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Cenom uprawnien EUA nie udato sie w lutym utrzymac ponad waznym poziomem

60 EUR. Spadki byty gtebokie i siegnety wartosci bliskich 50 EUR, czyli poziomow sprzed W numerze:
prawie 3 lat. Pod koniec lutego nastapito rynkowe odreagowanie, ktore pozwolito
cenom zakonczy¢ miesiac na poziomie 54 EUR. Byt to drugi znizkowy miesiac z rzedu dla
cen uprawnien (-12,5%), a od poczatku roku uprawnienia stracity na wartosci az 30%.
Spadki cen w lutym nie byty zbiezne z sezonowym wzorcem dla tego miesigca, ktory
statystycznie, powinien by¢ korzystny dla cen uprawnien (+4,79%).

»  Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na
rynku pierwotnym i wtdrnym w lutym

»  Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z
funkcjonowaniem systemu EU ETS w lutym

»  Czy mozliwy jest scenariusz spadku cen

Czvnniki PRO- SPADKOWE: uprawnien ponizej poziomu 50 EUR?
> Niskie temperatury oraz wysokie zapasy gazu w UE s3 przyczyng niskich cen gazu »  Raport Oko-Institut nt. funkcjonowania ET52z

TTF, ktore od stycznia 2024 1. znajduja Sie w silnej korelacji z cenami uprawnien.

perspektywy popytu, podazy i cen uprawnien do
znaczacy spadek emisji w energetyce i przemysle. T
rewizja w dot prognoz KE dotyczacych dynamiki PKB w UE. > Raport Miedzynarodowe] Agencj Energetyczne

wieksza liczba uprawnien oferowana na aukcjach w 2024 1. wzgledem 2023 T. dotyczacy emisji COo W 2023 1

v Vv Vv Vv

przesuniecie terminu rozliczenia emisji za 2023 1. z kwietnia na wrzesien 2024 . _ .
»  Certyfikacja pochtaniania dwutlenku wegla w UE
(wiecej czasu na zakup uprawnien na rynku przez operatorow instalacji z EU ETS).
»  obowiazek rozliczenia emisji z nowo wigczonego do EU ETS sektora morskiego
dopiero w 2025 r. (ale putap zostat podniesiony juz w 2024 r.)
> utrzymywanie sie duzych pozycji funduszy inwestycyjnych nakierowanych na
spadki cen uprawnien zgodnie z danymi Commitment of Traders (COT).

»  przetamanie od g0ry waznego technicznie poziomu wsparcia na poziomie 60 EUR.

»  Europejska Strategia w zakresie zarzadzania
przemystowymi emisjami C0:

»  Parlament Europejski przyjat projekt
rozporzadzenia w sprawie odtworzenia
srodowiska

»  Chiny wzmacniaja regulacyjne umacowanie
Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w lutym 2024 r. spadiy

wzgledem stycznia, z 61,96 do 54,16 EUR. Srednia wazona cena EUA z 21 transakcyjnych
dni lutego wyniosta 55,49 EUR. t3czny wolumen obrotéw na gietdach ICE i EEX na rynku
lasowym wynidst blisko 100 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen w lutym 2024 . >
mierzony za pomoca odchylenia standardowego wynidst 6,12%, natomiast zakres cen
(r6znica minimum/maksimum) byt rowny 10,94 EUR. Srednia wazona oraz arytmetyczna
cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio 60,45 EUR oraz 61,70 EUR.

Swojego systemu ETS

»  Najwazniejsze informacje z globalnych systemow
ETS oraz pozastatych inicjatyw redukcji emisji C0z

Pozostate informacje

» Kalendarium najwazniejszych wydarzen marca
2024r.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2023-2029)
w dniach od 31stycznia do 29 lutego 2024 T.

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28 Dec29 Dec30
29.lut.24 54,16 56,00 58,15 60,26 62,65 65,00 67,2 694
31.sty.24 61,96 64,16 66,37 68,58 70,95 1345 75,95 18,45
Zmiana -12,59% 12,712% -12,39% -12,13% -11,10% -11,50% -1,52% -11,54%

Zrddtfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w lutym

2024 1. [w EUR]
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Maksimum Zakres cen Zmiennos¢

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na r. wtornym w lutym 2024 .

Przez pierwszy tydzien lutego br. strona popytowa probowata
utrzymac ceny uprawnien EUA ponad waznym wsparciem
technicznym na poziomie 60 EUR. W tym przypadku podaz okazata
sie jednak zbyt silna i w dniu 8 lutego 2024 r. nastapito bardzo
wyrazne przetamanie tego poziomu. Cenom nie pomdgt fakt
publikacji przez KE komunikatu na temat unijnego celu redukji
emisji na 2040 r. Zgodnie z tym dokumentem KE rekomendowata
redukcje emisji w stosunku do 1990 r. az 0 90%. Niemnigj
szczeg0ly zawartosci tego komunikatu byty znane juz wezedniej,
wiec nie moze dziwic, ze rynek zignorowat te informacje. Efektem
przetamania poziomu 60 EUR byty gtebokie spadki cen do 50 EUR
w dniu 23 lutego br, czyli wartosci obserwowanych ostatnio
W czerwcu 2021 1. Stabym nastrojom na rynku przewodzito bardzo
niesprzyjajace otoczenie. Po pierwsze, zwiekszona podaz
uprawnien w 2024 r. wynikajaca z dodatkowej sprzedazy
uprawnien na sfinansowanie planu REPowerEU oraz wiaczenia
sektora morskiego, ktdry zacznie rozliczac sie z emisji dopiero
w 2025 r. Po drugie, bardzo znaczacy spadek popytu na
uprawnienia bedacy efektem m.in. dynamicznej dekarbonizacji
W energetyce (wzrost udziatu 0ZE i atomu do produkgji energii

zamiast bardziej emisyjnego wegla) i spadku potrzeb
hedgingowych tego sektora, problemow w dotknietym kryzysem
energetycznym sektorze przemystu czy stagnacji gospodarczej
w UE (obnizenie prognoz dynamiki PKB na 2024 r. przez KE). Do
tego dochodzi dosc istotna zmiana terminu rozliczenia emisji za
2023 1, z 30 kwietnia na 30 wrzesnia 2024 r. 0znacza to
popytu i
(0 5 miesiecy) potrzebnego operatorom Instalacji z EU ETS do

krotkoterminowy  spadek wydtuzenie  czasu
rozliczenia emisji i zakupu odpowiedniej liczby uprawnien na
rynku. Negatywne czynniki fundamentalne prawdopodobnie
zachecity fundusze hedgingowe ,na gre” na spadki cen uprawnien
i do ciggtego zwiekszania pozycji ,short” na rynku terminowym.
Z kolei tagodna pogoda i wysokie zapasy gazu w UE sprzyjaja
utrzymywaniem sie niskich cen gazu TTF, ktore od stycznia 2024 .

Znajduja sie w silnej korelacji z cenami uprawnien.

Pomimo tych negatywnych dla cen czynnikow pod koniec lutego
nastapito rynkowe odreagowanie, ktére pozwolito cenom
zakonczyc miesiac na poziomie 54 EUR. Moze to byc jednak tylko
chwilowa przerwa przed kontynuacjg spadkow w kolejnych
tygodniach br.

» Strona 2



» Raport z rynku C02
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem EU ETS w lutym 2024 1.

KE opublikowata Komunikat pt.,

’ oraz Impact Assessment (Ocene
wptywu regulacji) dotyczacy propozycji okreslenia unijnego
celu redukcji emisji gazow cieplarnianych na 2040 r.
w poréwnaniu do 1990 r, w drodze do osiggniecia celu
neutralnosci klimatycznej do 2050 r' Wiecej na temat
propozycji KE mozna przeczytac w poprzednim numerze

(6 lutego)

KE opublikowata Komunikat pt. W kierunku ambitnego
przemystowego zarzadzania emisjami dwutlenku wegla
w UE", w ktorym okreslono strategie UE w kierunku
zarzadzania  emisjami  przemystowymi W Europie.
W komunikacie przedstawiono szczegotowe informacje na
temat tego, w jaki sposeb technologie w przemysle mogtyby
przyczynic sie do zmniejszenia emisji 0 90% do 2040 r.
i 0Siggniecia neutralnosci  klimatycznej do 2050 .
Zapropanowane przez KE technologie beda sie koncentrowac
na sektorach, w ktorych redukcja emisji jest szczegolnie
trudna lub kosztowna, takich jak np. emisje procesowe
z produkcji cementu lub termiczne przeksztatcanie odpadow.
W komunikacie okreslono, ze UE bedzie musiata byc gotowa
do wychwytywania - co najmniej 50 min ton CO, rocznie do
20301, ok. 280 min ton do 2040 ., - i ok. 450 min ton do 2050
r, jak rowniez obejmie usuniecie C0, z powietrza. KE
rozpocznie prace przygotowawcze nad ewentualnym
przysztym pakietem regulacyjnym dotyczacym transportu
i sktadowania C0.. Oszacuje rowniez ilosc CO, jaka nalezy
usunac¢ bezposrednio z atmosfery (przemystowe usuwanie
dwutlenku wegla) i okresli dziatania rozwojowe dla rynku
wychwytywania i trwatego skiadowania emisji C0,. Ponadto
KE ustanowi wytyczne dotyczace procesow wydawania
pozwolen na projekty i stworzy atlas potencjalnych
Sktadowisk oraz ustanowi ramy w zakresie rozliczania

Zutylizowanego dwutlenku wegla. Strategia na rzecz

przemystowego zarzadzania emisjami dwutlenku wegla,
bedzie wdrazana w ramach trzech gtownych Sciezek
technologicznych:

»  Wychwytywania C0; w celu jego sktadowania (CCS): €0,
jest wychwytywany i transportowany w  celu
geologicznego skiadowania g0 w sposob bezpieczny
i trwaty.

»  Usuwania C0;, z atmosfery: C0; jest trwale skiadowany,
C0 prowadzi do usuniecia o z atmosfery.

»  Wychwytywania C0, w celu jego utylizacji (CCU):
wychwycony C0; jest wykorzystywany w przemysle
w produktach syntetycznych, chemikaliach lub
paliwach.

Infrastruktura do transportu CO; jest waznym czynnikiem
umozliwiajgcym  stosowanie tych technologii. Chociaz
poczatkowo wykorzystywane bedg wszystkie rodzaje CO,,
Z (zasem strategiczny nacisk w fancuchach wartosci
utylizacji ~ zostanie  pofozony na  wychwytywanie
biogenicznego lub atmosferycznego €0, €0 ma przyniesc
wieksze korzysci dla klimatu. Rozwigzania technologiczne
umozliwiajace wychwytywanie, transport, wykorzystywanie
i skiadowanie C0; s3 dostepne, ale muszg zostac wdrozone
komercyjnie i na duzg skale, zaréwno w istniejacych
gateziach przemystu, jak i w celu rozpoczecia usuwania C0;
z atmosfery2 Wiecej w dalszej czesci raportu. (6 lutego)

Przedstawiciele PE oraz Rady UE podczas posiedzenia
Komisji ds. Przemystu PE (ITRE) osiggneli wstepne
porozumienie w sprawie projektu Vet Zero Industry Act
(w skrdcie NZIA), ktérego celem jest wzmocnienie produkgji
unijnej w zakresie technologii niezbednych do osiagniecia
celu dekarbonizacji. Zgodnie z projektem Net-Zero Industry
Act postepy w realizacji celdw aktu bed3 mierzone za
pomocg dwoch wskaznikéw (tzw. benchmarkow), ftj.
pokrycia 40% wewnetrznych  potrzeb  UE  dzieki



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM%3A2024%3A63%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM%3A2024%3A63%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM%3A2024%3A63%3AFIN
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2024/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_stycze%C5%84_2024.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_588
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_585

» Raport z rynku C02

wyprodukowanym w UE ekologicznym technologiom, ktdre
pozwolg spetni¢ cele klimatyczne UE do 2030 r. oraz
W oparciu o uzyskanie 15% globalnej wartosci rynkowej tych
technologii. Net-Zero Industry Act ma na celu zwiekszenie
skali produkcji technologii kluczowych dla osiggniecia
neutralnosci klimatycznej, takich jak m.in. panele stoneczne,
baterie i elektrolizery, lub kluczowe komponenty takich
technologii, takich jak ogniwa fotowoltaiczne lub fopaty
turbin wiatrowych. Projekt regulacji ma uproscic ramy
regulacyjne dla produkcji tych technologii, a tym samym
pomoze zwiekszy¢ konkurencyjnost branzy technologii net-
zero W Europie. Przyspieszy rowniez zdolnost do
magazynowania emisji C0, Zgodnie z projektem legislacji
proces wydawania pozwolen ma zostac uproszczony. Maja
powstac tzw. Net-Zero Acceleration Valleys, dzieki ktorym
przyspieszy  proces wydawania  pozwolen  poprzez
delegowanie czesci  gromadzenia  dowoddw  oceny
$rodowiskowej na panstwa czt. Majg réwniez obowigzywac
nowe procedury zamowien publicznych oraz aukcji dla 0ZE3
Komisja ITRE potwierdzita przyjecie porozumienia podczas
gtosowania, ktore odbyto sie w dniu 22 lutego 2024 r. (49
gtosow za, 10 przeciw, i zero wstrzymujacych sie). W kolejnym
kroku nieformalne porozumienie musi uzyskach akceptacje
PE i Rady UE. Gtosowanie w PE oczekiwane jest w kwietniu
br? (6 lutego)

Zgodnie z szacunkami firmy analitycznej Ember, UE
przyspieszyta odchodzenie od paliw kopalnych w 2023 .,
odnotowujac rekordowe spadki wegla, gazu i emisji C0,.
Udziat paliw kopalnych w produkgji energii elektrycznej w UE
spadt o rekordowe 19% do najnizszego poziomu w historii,
i wynosi obecnie mniej niz 1/3. Udziat odnawialnych Zrodet
energii wzrost do rekordowych 44%, po raz pierwszy
przekraczajac prog 40%. Wiatr i energia sfoneczna nadal byty
motorem wzrostu energii z 0ZE, wytwarzajac 27% energii
elektrycznej w UE w 2023 r. i 0Siggajac najwieksze w historii
roczne przyrosty mocy. Co wiecej, produkcja energii
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wiatrowej po raz pierwszy przewyzszyta produkgje energii
7 gazu®. (6 lutego)

Postowie PE z Komisji Transportu i Turystyki przyjeli
w gtosowaniu (26 za, 11 przeciw i 1 wstrzymujacy sie)
stanowisko w sprawie zmiany przepisow dotyczacych
limitow masy i wymiarow ciezaréwek, i autobuséw
uczestniczacych  w  miedzynarodowym  transporcie
drogowym. Celem zmian przepisow jest zapewnienie, ze
bezemisyjne ciezaréwki i autobusy beda mogty byc diuzsze
i ciezsze, co pozwoli na zmniejszenie liczby wykonywanych
przez nie przejazddw co ma pomac w o transformacji.
Europostowie  opowiedzieli sie  za  zwiekszeniem
maksymalnej wagi (o 4 tony) i dtugosci bezemisyjnych
ciezaréwek. Takie zmiany maja zrekompensowac przestrzen
i wage niezbedng dla zamontowania baterii ub ogniw
wodorowych oraz zapewni¢ dodatkowg tadownosc,
a ponadto spowodowac zwiekszenie ich konkurencyjnosci
wabec tradycyjnych ciezardwek. Nadal mozliwe bedzie
wykorzystywanie duzych samochoddw ciezarowych, ktore
Sg diuzsze i ciezsze, niz pozwalajg na to obecnie
obowiazujace limity w UE przez panstwa czt, ale ich
wykorzystywanie bedzie obwarowane spetnieniem szeregu
wymogow tj. oszacowania wptywu ruchu takich ciezaréwek
na drogi i bezpieczenstwo drogowe, infrastrukture
i Srodowisko. Dodatkowo zaproponowano wprowadzenie
specjalnego oznakowania ciezardwek, gdzie podane bytyby
informacje o ich diugosci. Dodatkowo KE ma utworzyc
specjalny portal internetowy, gdzie bedg zawarte informacje
0 obowigzujacych limitach masy i diugosci ciezarowek
w kazdym kraju UE oraz o tym z ktérych drdg powinny one
korzystac. KE opowiada sie rowniez za wprowadzeniem
bardziej zdecydowanego egzekwowania przepisow UE,
sugerujac panstwom czt. utworzenie automatycznych
systeméw kontroli wzdfuz gtéwnych drég majacych na celu
sprawdzenie, czy ciezarowki i autobusy przestrzegaja
limitow wagowych i wymiarowych. Projekt stanowiska



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/02/06/net-zero-industry-act-council-and-parliament-strike-a-deal-to-boost-eu-s-green-industry/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/02/06/net-zero-industry-act-council-and-parliament-strike-a-deal-to-boost-eu-s-green-industry/
https://x.com/EP_Industry/status/1760606109461590366?s=20
https://ember-climate.org/insights/research/european-electricity-review-2024/
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bedzie poddany gtosowaniu na kolejnej sesji plenarnej PE,
prawdopodobnie w marcu br. Nastepnie dalsze prace nad
regulacja beda kontynuowane przez nowy PE po wyborach,
ktore odbeda sie w czerwcu 2024 r. Projekt nowej regulacji
jest czescig pakietu propozycji dotyczacych ekologizacji
transportu towarowego w UE w ramach Europejskiego
Zielonego tadus. Ciezaréwkiiautobusy s3 odpowiedzialne za
28% emisji gazéw cieplarnianych i 34% emisji tlenkow azotu
w transporcie drogowym.” (14 lutego)

Zgodnie z danymi Eurostatu w Il kw. 2023 1. emisje gazow
cieplarnianych w UE spadty 0 7,1% i wynosity 787 min tC0,,
W porownaniu do 847 min tC0, w tym samym okresie
w 2022 1. Jednoczesnie PKB UE w Il kw. 2023 1. obnizyt sie
jedynie 0 0,2% w poréwnaniu z tym samym okresem 2022 .
Ponizej przedstawiono dalsze statystyki z Ill kw. 2023 1.:

» Najwieksze  redukcie  emisji  odnotowano
W nastepujacych sektorach gospodarki: dostaw
energii elektrycznej i gazu (-23,7%), gospodarstwach
domowych (-6,5%) i produkcji (-4,9%).

»  Emisje gazow cieplarnianych w UE zmniejszyty sie
w 23 krajach: najwiekszy spadek emisji zostat
odnotowany w Estonii (-30,7%), Butgarii (-18,6%)
i Niemczech (-122%). W Polsce emisje zostaty
zredukowane 0 7,61% rok do roku.

> Wzrost emisji gazéw cieplarnianych odnotowano dla
Malty (+7,7%), Cypru (+3,7%), totwy (+3,4%) i Stowacji
(0,9%), a wsrad trzech z nich odnotowano jednoczesny
wzrost PKB - na Malcie (+7,1%), Cyprze (+2,5%) i Stowacji
(+11%).8 (14 lutego)

Dyrektor generalny KE ds. dziatan w dziedzinie klimatu Kurt
Vandenberghe podczas webinarium organizowanego przez
ERCST wypowiedziat sie na temat ostatnich spadkow cen
uprawnien: " Wszyscy mowig imi, Ze ceny wzrasng, wiec weale
nie panikujemy', powiedziat. Cena uprawnien w EU ETS jest
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istotna dla zapewnienia zachet do korzystania z gazu
zamiast wegla, w celu zmniejszenia emisji. Panstwa cz.
rowniez uzyskuja przychody z aukgji uprawnien do emisji,
ktore moga wykorzystat do wspierania  dziatan
dekarbonizacvjnych. ,£U £TS pozostat , koniem pocigeowym
unijnej polityki klimatycznej, powiedziat Vandenberghe.
Priorytetem KE byto zapewnienie, ze prywatne i publiczne
pienigdze, w tym przychody z EU ETS, zostana zainwestowane
tam, gdzie s3 najbardziej potrzebne, aby pomac UE 0siagnac
cele klimatyczne. Celem powinno by¢ zmniejszenie ryzyka
inwestycji, np. poprzez skierowanie przychodow z EU ETS na
dekarbonizacje przemystu i srodki wsparcia spotecznego
w ramach sprawiedliwej transformacji. " Pofaczmy nasze
Zasoby | wykorzystajmy potrzebne inwestycie. Bedziemy
musieli przefsc od wyadatkow na konsumpcie do inwestyci
To trudna propozygfa” - powiedziat Vandenberghe. KE
zalecita UE ograniczenie emisji netto 0 90% w stosunku do
poziomoéw z 1990 r. do 2040 r, jako najbardziej opfacalny
sposab na osiggniecie wigzacego celu 55% redukeji w 2030
r. i osiggniecie zerowej emisji netto do 2050 r. Redukcja
emisji netto o 90% oznacza pofaczenie bezwzglednej
redukcji emisji C0, oraz eliminacji emisji za pomocq
technologii, takich jak wychwytywanie i sktadowanie
dwutlenku wegla. ,Powszechnie uwaza sie Ze system ETS
beazie  musiat - Zostac - zmieniony, aby  uwzgleanic
pochianianie awutlenku wegld' - powiedziat Vandenberghe.
Podkreslit, ze jego departament zaleci, aby nastepne
kolegium komisarzy UE, ktére ma objac urzad w listopadzie
br, przedstawito formalng propozycje prawng dodania celu
na 2040 r. do prawa klimatycznego bloku na poczatku
2025 1. Nastepnie KE zaproponowataby w 2026 1. przepisy
niezbedne do osiagniecia celu na 2040 r.2" (15 lutego)

IKE obnizyta swoje prognozy dotyczace wzrostu Produktu
Krajowego Brutto (PKB) w UE w 2024 r. Zgodnie z Szacunkami



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/pl/ip_23_3767
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20240212IPR17627/transport-committee-pushes-for-greener-trucks-and-buses
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20240212IPR17627/transport-committee-pushes-for-greener-trucks-and-buses
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20240212IPR17627/transport-committee-pushes-for-greener-trucks-and-buses
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240214-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240214-1
https://montelnews.com/news/d46af898-7393-4ee1-a140-4045d16d82d8/ec-not-panicking-about-falling-carbon-prices-official
https://montelnews.com/news/d46af898-7393-4ee1-a140-4045d16d82d8/ec-not-panicking-about-falling-carbon-prices-official
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KE ujetymi w , winter 2024 Economic Forecast™ PKB UE ma
wzrosnac w 2024 1. tylko 0 0,9%, w stosunku do poprzednich
prognoz, ktore wskazywaty na wzrost tego wskaznika 01,3%.
Z kolei prognoza zmiany PKB w UE w 2025 r. pozostata bez
zmian i ma wyniesc 1,7%. Poziom aktywnosci gospodarczej
w UE jest wazny z punktu widzenia wielkosci emisji i cen
uprawnien w systemie EU ETS. (15 lutego)

W dniu 19 lutego 2024 r. odbyfa sie pierwsza pilotazowa
aukcja Europejskiego Banku Wodoru (ang. £furopean
Hydragen Bank), ktorego celem jest wspieranie produkcji
wadoru odnawialnego w Eurapie. Podczas pierwszej aukji
132 oferty,
projektow w 17 panstwach czt. UE. Zgtoszone oferty znacznie

przedstawiono ktore dotyczyty realizacji
przewyzszaty zakiadany dostepny budzet aukeji wynoszacy
800 min EUR. Srodki na aukeje wodoru pochodza ze Srodkéw
Funduszu Innowacyjnego, ktory jest zasilany z dochodow
pochodzacych z systemu EU ETS. Wszystkie przedstawione
oferty zapewniaja faczng moc elektrolizera na poziomie
8,5 GWe, co w cigeu dziesieciu lat zapewnitoby produkcje
8,8 min ton wodoru odnawialnego. UE zobowigzata sie
w planie REPowerEU do osiggniecia celu 20 min ton wodoru
W europejskim mixie energetycznym do 2030 ,
a przedstawione na aukgji oferty stanowia realizacje prawie
10% tego celu. Wsparcie dla producentow wodoru
przekazywane bedzie w postaci statej premii za kilogram
wyprodukowanego wodoru odnawialnego, a premia ta ma
wypetni¢ luke pomiedzy kosztami produkgji, a cenq jaka
nabywcy s obecnie skfonni zapfacic za wodor odnawialny
zamiast wodoru kopalnego. Agencja £urgpean Executive
Agency for Climate. Infrastructure and Environment (CINEA)
sprawdza obecnie dopuszczalnosc i kwalifikowalnosc ofert,
a nastepnie dokona ich oceny. Wnioskodawcy zostang
poinformowani o wynikach oceny w kwietniu/maju 2024,
a wybrani oferenci zostang zaproszeni do przygotowania
i podpisania umow 0 udzielenie dotacji, najpozniej do

10.
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listopada 2024 r. Wybrane projekty bedg musiaty rozpoczac
produkcje wodoru odnawialnego w ciggu 5 lat od
podpisania umowy 0 dotacje i otrzymajg one przyznang
stafg dotacje na okres do 10 lat, i tylko po poswiadczonej,
i zweryfikowanej produkcji wodoru odnawialnego. Ponadto
KE uruchomita mechanizm Auction - as service ktory
pozwala na korzystanie z platformy aukcyjnej na poziomie
UE i przyznawanie rowniez krajowego finansowania
dodatkowym projektom w tym zakresie zgodnie z zasadami
pomocy publicznej. Pierwszym krajem, ktory skorzystat z tej
mozliwosci s3 Niemcy, ktore rozdysponowaty 350 min EUR
Z krajowego budzetu na cele zwigzane z promocjg produkcji

wodoru." (19 lutego)

KE ma dokanac przegladu zasad abrotu uprawnieniami do
emisji i ich instrumentami pochodnymi, a takie innymi
towarowymi instrumentami  pochodnymi, w ramach
zaktualizowanych przepisow finansowych podpisanych
20 lutego br. przez Rade UE. Celem jest ocena, w jaki spasehb
przepisy UE dotyczace limitéw pozycji, definicji handlu
“pomocniczego” oraz gromadzenia i publikowania danych
handlowych, mogtyby pomoc w zapewnieniu ptynnych,
dobrze funkcjonujacych rynkdw pochodnych uprawnien do
emisji. Zgodnie z zatwierdzonym zaktualizowanym tekstem
unijnej dyrektywy w sprawie rynkow instrumentow
finansowych (MIFID), KE przedstawi sprawozdanie na temat
tych elementow w ciggu najblizszych 18 miesiecy i moze
zaproponowac "ukierunkowane zmiany" obecnych zasad
rynkowych "w stosownych przypadkach”. Pierwszy raport,
ktory ma zostac przedstawiony do 311ipca, dotyczy kryteridw
decydowania o tym, kiedy dziatalno$¢ handlowa ma
charakter "pomocniczy” lub drugorzedny w stosunku do
gtownej dziafalnosci spotki. Moze to by¢ np. sytuacja,
W ktorej przedsiebiorstwo niefinansowe kupuje na rynku
kontrakty na waluty i na stopy procentowe jako

zabezpieczenie swojej gtownej dziatalnosci energetyczne;.



https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/winter-2024-economic-forecast-delayed-rebound-growth-amid-faster-easing-inflation_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/winter-2024-economic-forecast-delayed-rebound-growth-amid-faster-easing-inflation_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/winter-2024-economic-forecast-delayed-rebound-growth-amid-faster-easing-inflation_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/european-hydrogen-bank-pilot-auction-132-bids-received-17-european-countries-2024-02-19_en?prefLang=pl
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/european-hydrogen-bank-pilot-auction-132-bids-received-17-european-countries-2024-02-19_en?prefLang=pl
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11.

Do 31 lipca 2025 r. KE bedzie réwniez musiata przedstawic
Sprawozdanie na temat zasad dotyczacych limitow pozycji
i kontroli zarzadzania pozycjami w odniesieniu do handlu
instrumentami pochodnymi opartymi na uprawnieniach
EUA. Bedzie to oparte na danych dostarczonych przez organy
krajowe do unijnego organu nadzoru finansowego ESMA.
Celem tego zabiegu jest sprawdzenie, czy przeciwdziata to
naduzyciom na rynku. Przeglady te s3 odpowiedzig na kryzys
energetyczny w 2022 r. i wynikajgce z niego wyzsze i czestsze
zobowigzania podmiotow do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajacego 0raz z uwagi na skrajng zmiennost na
rynkach  instrumentéw  pochodnych — opartych  na
uprawnieniach EUA. Bardzo wazne jest ustalenie wiasciwych
parametréw, aby zapewnic, Ze UE posiada konkurencyjne,
ptynne rynki pochodnych instrumentéw na uprawnienia
EUA, poniewaz uczestnicy rynku potrzebujg ich do
skutecznego zarzadzania ryzykiem. Nastepnym krokiem jest
opublikowanie zaktualizowanego tekstu MIFID w Dzienniku
Urzedowym UE. Stanie sie on wigzacy 20 dni pézniej, a rzady
panstw czt. beda miaty 18 miesiecy na dostosowanie swoich
przepisow krajowych do jego wymogow™. (20 lutego)

W dniu 20 lutego br. osiggnieto porozumienie polityczne
pomiedzy PE, a Radg UE sprawie pierwszych dobrowolnych
ram certyfikacji usuwania/pochfaniania dwutlenku wegla
W UE (ang. arbon Remaoval Certification Framework). Ramy
certyfikacji majg  pobudzic  rozwoj
0, i
weglowego, ktdre maja przyczynic sie do osiagniecia celw

innowacyjnych

technologii  usuwania/pochtaniania rolnictwa
UE w zakresie klimatu i Srodowiska oraz osiggniecia
ZEerowego poziomu zanieczyszczen. Projekt rozporzadzenia®

okresla zasady certyfikacji w odniesieniu do:

»  Rolnictwa weglowego tj. odtwarzania lasow i gleb oraz
unikania emisji z gleby, ponowne nawadnianie

% Proposal for a REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL
establishing a Union certification framework for carbon removals {SEC(2022) 423
final} - {SWD(2022) 377 final} - {SWD(2022) 378 final}
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torfowisk, bardziej efektywne stosowanie nawozow
i inne innowacyjne praktyki rolnicze;

»  Przemystowego usuwania (0, tj. bioenergia
7 wychwytywaniem i skfadowaniem dwutlenku wegla
lub bezposrednie wychwytywanie i sktadowanie C0;

Z powietrza;

»  Wigzania wegla w trwatych produktach i materiatach,
takich jak drewnopochodne materiaty budowlane lub
biowegiel.

PO zatwierdzeniu przez PE i Rade UE porozumienia nowe
przepisy zostang opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE
i wejdg w zycie® Wiecej w dalszej czesci raportu.
(20 lutego)

12. Zgodnie z informacjami Eurostatu w 2022 r. udziat energii

pochodzacej z 0ZE w UE stanowit 412% zuzycia energii
elektrycznej brutto w UE, w porownaniu do 37,8% w 2022 .,
(0 0znacza wzrost o 3,4 pkt %. Udziat energii z 0ZE znacznie
wyprzedza inne Zrédia wytwarzania energii elektrycznej,
W tym energie jadrowa, ktdra stanowita - mniej niz 22%, gaz
- mniej niz 20% oraz wegiel - mniej niz 17%. tacznie udziat
energii z 0ZE wzrdst 0 5,7% w latach 2021-2022. Energetyka
wiatrowa wynosita 375%, a wodna 29,9%, i stanowity one
ponad 2/3 catkowitej energii elektrycznej wytwarzanej z 0ZE.
Pozostate 1/3 energii elektrycznej pochodzita z energii
stonecznej - 18,2%, biopaliw statych - 6,9% i innych 0ZE - 7,5%.
wsrdd krajow w ktorych najwiecej energii elektrycznej
produkowanej jest z 0ZE przoduje Szwecja (83,3%), Dania
(712,2%) oraz Austria (74,1%), a nastepnie Portugalia (61%),
Chorwacja (55%), Litwa (53,3%) oraz Hiszpania (50,9%). Z kolei
najnizszy poziom energii pochodzacy z O0ZE zostat
odnotowany na Malcie (101%), na Wegrzech (153%),
w Czechach (15,5%) oraz Luxemburgu (15,9%).” (21 lutego)



https://montelnews.com/news/431e6820-8952-4166-aaae-070f3f930b14/ec-to-review-energy-carbon-derivatives-trading-rules
https://montelnews.com/news/431e6820-8952-4166-aaae-070f3f930b14/ec-to-review-energy-carbon-derivatives-trading-rules
https://climate.ec.europa.eu/document/download/fad4a049-ff98-476f-b626-b46c6afdded3_en?filename=Proposal_for_a_Regulation_establishing_a_Union_certification_framework_for_carbon_removals.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/fad4a049-ff98-476f-b626-b46c6afdded3_en?filename=Proposal_for_a_Regulation_establishing_a_Union_certification_framework_for_carbon_removals.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/fad4a049-ff98-476f-b626-b46c6afdded3_en?filename=Proposal_for_a_Regulation_establishing_a_Union_certification_framework_for_carbon_removals.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_885
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240221-1
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240221-1
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13. Producenci stali przygotowuja sie na zakonczenie przydziatu

bezptatnych przydziatdw uprawnien do emisji w ramach EU
ETS. Do obliczania poziomu bezpfatnych uprawnien
w systemie EU ETS od 2026 r., czyli od startu fazy docelowej
mechanizmu granicznego CBAM, bed3 wykorzystywane
zmienione wskazniki referencyjne (tzw. benchmarki).
Bezpfatne przydziaty uprawnien do emisji majg zostac
catkowicie wycofane w 2034 r. Zgodnie z zaproponowanym
przez KE nowym Rozporzadzeniem Delegowanym z dnia
30 stycznia 2024 T

W sprawie
bezptatnych przydziatéw promowane majg by¢ najczystsze
metody produkgji rudy Zelaza do produkji stali. W projekcie
KE wprowadza nowy wskaznik - dla "aglomerowanej rudy
zelaza”, w ktorym wszystkie procesy produkcji rudy zelaza sg

1% FEATURE: Steelmakers brace for end of free EU carbon allowances,
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3aczone razem, zastepujac istniejgce poziomy odniesienia dla
granulatu zelaza i spieku. Zdaniem producentow stali
spowoduije to koniecznos¢ wydania 3 mid EUR w latach 2026-
2030 na dodatkowe uprawnienia do emisji EUA
w perspektywie do 2030 r. dla sektora tego przemystu przy
zatozeniu ceny uprawnien na poziomie 100 EUR. Propozycja
KE w sprawie zmiany wskaznika nie znalazta poparcia
W opinii stowarzyszenia EUROFER, ktore podkreslito, ze dwa
procesy produkcyjne s3 wykorzystywane do réznych celow
i powinny one byc utrzymywane oddzielnie, a ich potgczenie
skutkuje negatywnymi dla sektora zmianami, tj.
podniesieniem wskaznika 0 2,5%. A to z kolei bedzie miato
przetozenie na poziom przyznanych bezptatnych uprawnien
do emisji. Przemyst stalowy jest odpowiedzialny za ok. 5%
emisji C0, w UE oraz 7% emisji globalnych. Rozporzadzenie
wejdzie w zycie po opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
UE™ (28 lutego)



file:///C:/Users/aneta.tylka/Downloads/C(2024)441_0%20(1).pdf
file:///C:/Users/aneta.tylka/Downloads/C(2024)441_0%20(1).pdf
file:///C:/Users/aneta.tylka/Downloads/C(2024)441_0%20(1).pdf
file:///C:/Users/aneta.tylka/Downloads/C(2024)441_0%20(1).pdf
https://carbon-pulse.com/263942/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W lutym 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono 19
aukeji uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano tacznie blisko 52,1 min uprawnien, po
$redniej wazonej cenie 55,34 EUR. Wspétczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wyniost 1,65

Aukcje polskich uprawnien

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w lutym 2024 T.

W lutym 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktdrych sprzedano ponad 4,6
min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 54,51 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty blisko 252
min EUR. Polska aukcja wzbudzifa dosct duze zainteresowanie
Kkupujacych, ktorych udziat wyniost srednio 25 podmiotow.
Natomiast zgtoszony wolumen ofert wynidst ok. 9,6 min co
przetozyio sie na stosunkowo wysoki cover ratio na poziomie 2,08.

14 lutego 2310 000

Cena rozliczeniaw Liczba Zapotrzebowanie .
Przychdd w EUR . Cover Liczba
EUR/EUA LU na EUA ratio uczestnikow
| .

124901700

4822500

28 lutego 54,94 2310 000 126 911400 4768 000 2,06 23
Suma/Srednia 54,51 4620000 251813100 9590 500 2,08 25

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danvch EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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84,78

340
3,20
3,00
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2,20
2,00
1,65 1,80

8188 80,17

5534

170 160
140

wrz23  paz23  lis23  gru23  styed  uted

a=@==(ENY UPrawnien EUA === COVeEr ratio

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

" 0bliczona $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Czy mozliwy jest scenariusz spadku cen uprawnien ponizej poziomu 50 EUR?

Ceny uprawnien EUA na rynku wtornym spot zblizyty sie do
poziomow 50 EUR. Ostatnio tak niski poziom cen notowany byt
blisko 3 lata temu, w czerwcu 2021 r. Eksperci rynkowi coraz
(zesciej wieszcza, ze to nie koniec spadkow, ktore mogq sie
pogtebic¢ do poziomow ponizej 50 EUR. Takiego scenariusza nie
wyklucza np. firma Vertis, Kktora zauwaza, e ponizej
psychologicznej granicy 50 EUR nie ma juz zadnych silnych
poziomow wsparc przy ktorych cena mogtaby sie zatrzymac. Jest
to zbiezne z tym na co zwracato uwage CAKE/KOBIZE w dwdch
ostatnich analizach sytuacji na rynku uprawnien do emisji®®, ze
najblizsze wsparcie techniczne dla cen uprawnien po spadku
ponizej 50 EUR, znajduje sie dopiero na poziomie ok. 30-32 EUR.
Zostato to zobrazowane z6ttym prostokatem na rysunku 1.

Scenariusz spadkow cen uprawnien ponizej 50 EUR jest spajny
Z tzw. fuel-swtiching, czyli poziomem optacalnosci przejscia
zwegla na gaz. Zdaniem ekspertow LSEG (Zondon Stock Exchange

Group), poziom ten wynosi obecnie 41 EUR, dajac jeszcze szerokie
pole do spadkow. Zdaniem LSEG bardzo prawdopodobne jest, ze
ceny uprawnien moga kontynuowac spadki, zanim zaczng
zachecac do powrotu do bardziej emisyjnego wytwarzania energii
7 wegla, na skutek czego nastapi wzrost zapotrzebowania na
emisje i uprawnienia. LSEG zwraca rowniez uwage na pozostate
czynniki, ktore wzmacniaja trend spadkowy na uprawnieniach:

»  mocno spadajace emisje w 2023 r/r,

»  sfabe prognozy gospodarcze w UE,

»  zwiekszenie podazy uprawnien na aukcjach w zwigzku
Z koniecznoscig finansowania planu RePowertU celem
uniezaleznienia sie od importu rosyjskich paliw kopalnych
i wigczenia sektora morskiego do EU ETS od 2024 r.
(obowiazek rozliczenia emisji dopiero w 2025 1.).

> przesuniecie terminu rozliczenia emisji za 2023 T.
Z kwietnia na wrzesien, czyli 0 5 miesiecy, co moze

Rysunek 1. Notowania cen uprawnien EUA (kontrakty terminowe) w interwale miesiecznym z zaznaczonymi poziomami

wsparcia i oporu

ih l“ "TTM!“ "W

- 100.00

- 90.00

- 80.00

73.35
70.70

- 40.00

- 20.00

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE za pomoca narzedzia investing.com (dostep 6 marca 2024 r.)

'8 CAKE/KOBIZE: Brief rynkowy - [uty 2024 1. oraz Brief rynkowy - marzec
2024T1
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https://www.linkedin.com/pulse/brief-rynkowyluty-2024-r-centrum-analiz-klimatyczno-energet-kpb9f/?trackingId=aW6okpOhAXikxB4X6%2BJktA%3D%3D
https://www.linkedin.com/pulse/brief-rynkowy-marzec-2024-r-centrum-analiz-klimatyczno-energet-vek4f/?trackingId=7tMx5tv%2BS2jRiSx5EOLJtA%3D%3D
https://www.linkedin.com/pulse/brief-rynkowy-marzec-2024-r-centrum-analiz-klimatyczno-energet-vek4f/?trackingId=7tMx5tv%2BS2jRiSx5EOLJtA%3D%3D
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Rysunek 2. Korelacja cen uprawnien EUA (kontrakty futures, kolor czerwony) oraz cen gazu TTF (kolor niebieski) w 2024 r.

Investing con

04

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE za pomoca narzedzia investing.com (dostep 14 marca 2024 1.)

skutkowac spadkiem popytu ze strony instalagji
W pierwszej czesci roku.

»  ceny gazu TTF, ktore pozostajg w bardzo silnej korelagji
Z Cenami uprawnien w ostatnim czasie (rysunek 2).

Nalezy zwracic uwage, ze poprzez dodatkowa sprzedaz uprawnien
na aukcjach w ramach REPowerEU, KE ma zamiar pozyskac na ten
cel 20 mld EUR. Do swoich szacunkow zwiekszajacych podaz
uprawnien w latach 2023-2026 KE, bazowata na cenie 75 EUR™ (co
odzwierciedla sprzedaz dodatkowych ok. 265 min uprawnien).
Natomiast kazdy spadek cen uprawnien ponizej tej wielkosci
wigze sie z jeszcze mocniejszym zwiekszeniem wolumenow

sprzedawanych na aukji do 2026 1.

dla 60 EUR - bedzie to ok. 330 min EUA,
50 EUR - 400 min EUA,

40 EUR - 500 min EUA,

30 EUR - ok. 670 min EUA.

v Vv Vv Vv

" KE wyznacza te wartost na podstawie sredniej rynkowej ceny uprawnien EUA

ostatnich 6 miesiecy.
20

0znacza to, ze dodatkowa podaz uprawnien w EU ETS uzalezniona
jest mocno od wartosci uprawnien. Moze to zatem w dodatkowy
Sposob wzmacniac presje na spadki cen.

Zdaniem LSEG, w zwigzku z negatywnym kierunkiem na rynku,
ewentualnego odwrdcenia obecnego trendu spadkowego, nalezy
spodziewac sie dopiero w okresie letnim lub na przefomie
sierpnia/wrzesnia br, czyli tuz przed obowigzkiem rozliczenia
emisji za 2023 r®

Bjarne Schieldrop, gtowny analityk SEB ds. towargw jest zdania, ze
po poczatkowych trudnosciach, ceny uprawnien przebija w koficu
poziom 50 EUR i spadng do 45 EUR?. Wyzsze ponad norme zapasy
gazu w Europie i 23% spadek popytu na energie w UE bedg nadal
wptywac na ceny gazu, a w konsekwencji na wyceny uprawnien.
Natomiast sytuacja powinna sie zmienic dopiero od 2026 1., kiedy
podaz uprawnien powinna gwaftownie spasc. Zdaniem
Schieldropa mechanizm rezerwy MSR usunie wszelkie nadwyzki
uprawnien EUA powyzej g6rnego progu 833 min w okresie 2025-
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2026. Srednioterminowe prognozy rynkowe na lata 2026/27
pozostaja niezmienione i nie maja na nie wptywu obecnie stabe
fundamenty rynkowe. Ceny w tym czasie powinny 0Siggnac
poziom 100 EUR. Sktadnikami tego wzrostu powinno byc:

»  ponowny wzrost produkcji w europejskim przemysle, po
spadkach cen energii do normalnego poziomu,

> Wzrost popytu na gazziemny w UE i Azji oraz wzrost ich cen,

»  strategiczne zakupy uprawnien EUA przez uczestnikow
rynku EU ETS,

»  spekulacyjne zakupy uprawnien EUA.

Z kolei jeden z najbardziej doswiadczonych inwestorow
rynkowych zarzadzajacy funduszem hedgingowym inwestujacym
w aktywa zwigzane z transformacjg energetyczng (dyrektor
generalny londynskiej firmy Clean Energy Transition LLP
zarzadzajacy aktywami w wysokosci ok. 2,6 mid USD) Per Lekander
idzie jeszcze dalej i uwaza, ze uprawnienia do emisji w EU ETS
mogg spasc do poziomu ok. 35 EUR. Inwestor widzi na horyzoncie
dalszy spadek liczby uprawnien EUA w miare duzej podazy energii
i niskiego popytu na rynku. Zdaniem Lekandera wzrost znaczenia
energii odnawialnej w potaczeniu ze spadajacymi cenami gazu
0raz wzrostem zainteresowania uruchomieniem elektrowni

jadrowych i wodnych, utrzymaja presje na ceny uprawnien. Ceny
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spadty w tym roku o 30%, z uwagi na ograniczenie emisji, ktare
stanowig podstawe popytu na zakup uprawnien EUA w UE.2

Zdaniem innej instytucji - ICIS, rynek po prostu nie jest w stanie
w tej chwili wchtongc tak duzych wolumenow uprawnien. Stanowi
to zachete dla inwestorow spekulacyjnych  (funduszy
inwestycyjnych i hedgingowych) do zwiekszania swoich pozycji
krotkich netto na uprawnienia (tzw. shorty), czyli spekulacyjne
granie pod duze spadki cen. Co ciekawe z szacunkow firmy ICIS
wynika, Ze w tym roku na rynku wystapi ok. 35 min niedobdr
uprawnien, co w poréwnaniu z rokiem ubiegtym jest wielkoscia
0 65 min mniejsza. Natomiast w nastepnym roku niedobor
uprawnien na rynku powinien sie zmniejszy¢ do zaledwie 7 min.
Zdaniem ICIS brak nadpodazy uprawniefi w tych latach bedzie
mozliwy, dzieki dziataniu rezerwy MSR, ktdra wchionie wiekszosc
tej nadpodazy (np. z REPowerEU). ICIS zauwaza rowniez, ze
ograniczenie podazy uprawnien i prawdziwy ich niedobor nastapi
dopiero w latach 2026-2027, kiedy na rynku bedzie brakowato 150
min uprawnien do rozliczenia emisji w tych latach. Do wzrostu
popytu na uprawnienia w przysziosci powinny przyczynic sie
rowniez takie sektory jak lotnictwo i Zegluga, a takze by¢ moze
importerzy objeci podatkiem CBAM (np. w celu zabezpieczenia
cen certyfikatéw CBAM) czy tez ozywienie gospodarcze w UEZ.



https://news.bloomberglaw.com/environment-and-energy/hedge-fund-boss-says-eu-carbon-has-much-further-to-fall-1
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» Raport z rynku C02

Nr143 / luty 2024 1.

| Raport Oko-Institut nt. funkcjonowania ETS2 z perspektywy popytu, podazy i cen

uprawnien do emisji

Nowy unijny system handlu uprawnieniami do emisji (ETS2) dla
transportu  drogowego, budynkow oraz matych instalacji
energetycznych i przemystowych ma zacza¢ funkcjonowac od
1stycznia 2027 r.. ETS2 bedzie uzupetniac istniejacy unijny system
handlu uprawnieniami do emisji dla sektorow energetycznego,
przemystowego, lotniczego i morskiego (EU ETS), ale jednoczesnie
podlega pod obszar rozporzadzenia non-ETS (ESR) i ma byc
narzedziem pomagajacym 0siagnac cele redukcyjne w tym
obszarze (redukcja 0 40% do 2030 . vs. 2005 1)

W lutym br. ukazata sie bardzo ciekawa analiza Oko-Institut
dotyczaca przysziego funkcjonowania ETS2 z punktu widzenia
m.in. oceny popytu i podazy uprawnien w tym systemie oraz
mechanizmow rynkowych, ktdre beda rzadzity w tym systemie.
Autorzy opracowania zwracaja uwage, ze w sektorach objetych
systemem ETS2, w latach 2005-2021r,, osiagnieto redukcje emisji
na poziomie zaledwie 11%. Aby speini¢ bardzo ambitne wymogi
redukcyjne ETS2 (43% redukcji do 2030 r. vs. 2005 r.), sektory
Objete systemem bedg musiaty zredukowaC emisje
W niespotykanym dotad tempie: 62 min ton CO, rocznie, czyli
ponad piec razy szybciej niz w latach 2005-2021 ($rednia roczna
dla tych lat wyniosta ok. 11 min ton C02). W analizie zwrécono
uwage, ze pomimo tego, ze ETS2 rozpoczyna sie w 2027 1, to cap
(putap) emisji tego systemu startuje juz od 2024, czyli od tego
momentu putap zmniejsza Sie 0 5,1% wartosci z 2024 r. rocznie?.

Autorzy raportu sg zdania, ze ceny emisji C0; wraz z innymi
politykami, takimi jak normy efektywnosci dla budynkéw,
przyspieszone wdrazanie 0ZE czy standardy emisji €0, dla
pojazdow, odegrajg gtowng role w zapewnieniu tych redukgji.

Funkcjonowanie nowego ETS2

Co do zasady wszystkie uprawnienia sa sprzedawane na aukcjach,
€0 0znacza, Ze nie ma bezpfatnej alokacji, w porownaniu do

¢ Wartost bazowa zalezy od 0golnounijnego celu ESR oraz emisji z sektorw ETS 2
W latach 2016-2018.

% Dodatkowo w systemie okreslono mechanizm ceny minimalne, ktory opiera sie
na tym, ze z MSR uwalnia sie dodatkowe 20 min uprawnien, jezeli cena na aukcji

systemu EU ETS. Aby zapewnic ptynna$¢ na rynku w poczatkowych
latach, liczba uprawnien, ktore zostang sprzedane na aukgji
W 2027 r. (tzw. frontloading), ma zosta¢ zwiekszona o 30%.
Zrodfem tej dodatkowej podazy ma byc¢ wolumen uprawnien z lat
2029-2031, ktory zostanie odjety od puli aukcyjnej w tym okresie.
Analogicznie jak w systemie EU ETS ma funkcjonowac mechanizm
rezerwy MSR, ktory ma regulowac popyt i podaz na rynku. Zasady
dziatania beda takie same z wyjatkiem progow rezerwy, ktore
zostaty ustalone na poziomie 210 i 440 min uprawnien (w MSR EU
ETS obowigzuje gtdwny prag 400i 833 min). Ponadto zgodnie z art.
30h dyrektywy EU ETS bedzie funkcjonowat rowniez tzw.
,mechanizm kontroli cen’, czyli analogiczny do art. 29a
Z dyrektywy EU ETS, ktory bedzie wydawac uprawnienia, jezeli
tempo wzrostu cen uprawnien w ETS2 bedzie zbyt duze
i przekroczy okreslony limit®. Waznym ograniczeniem jest
rowniez dostepnos¢ uprawnien w rezerwie, ktéra na poczatku
bedzie dysponowata 600 min  uprawnien. Zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami uprawnienia te sg wazne tylko do
konca 2030 r. Po tym okresie jedynie uprawnienia, ktgre zostaty
transferowane do MSR (z puli aukcyjnej) pozostang wazne.

Podaz i popyt na uprawnienia

Popyt na uprawnienia zalezy od przysztej wielkosci emisji. Autorzy
opracowania przedstawiaja trzy scenariusze (rysunek 3):

e Policy Scenarid opiera sie na ocenie  skutkow
przeprowadzonej przez Komisje Europejskg w ramach
pakietu Fit for 55, ktOra towarzyszyta propozycji ETS2. W tym
scenariuszu emisje spadajg W tym samym tempie co limit
uprawnien, a podaz i popyt uprawnien rownowa:zg sie

wzajemnie.

o Enhanced Action Scenario” 7akiada, ze emisje spadaja
szybciej nizw , Aolicy Scenarid, co skutkuje tym, Ze catkowity

przez dwa miesigce z rzedu przekroczy poziom 45 EUR. Mechanizm ten jest opisany
W Art. 300 ust. 2 dyrektywy EU ETS.
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Rysunek 3. Historyczne emisje, scenariusze emisji i putap w ramach ETS 2
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Zrodto: Oko-Institut

popyt w latach 2027-2032 bytby 0 7% nizszy niz w przypadku
pierwszego scenariusza.

e Slow Adoption Scenario”opiera sie na zatozeniu, Ze roczne
wskazniki redukcji emisji tylko podwojg sie w poréwnaniu
7 poprzednim piecioletnim okresem. W tym Scenariuszu
catkowite emisje byiyby 0 10% wyzsze niz w przypadku
realizacji polityki do 2032 roku. Aby spojrzec na to
Z perspektywy: przy niezmienionym rocznym wskazniku
redukcji emisji, catkowite emisje bytyby 0 20% wyzsze niz
w przypadku realizacji polityki.

Autorzy opracowania zwracajg uwage, ze oprocz trzech wyzej
wymienionych scenariuszy, wykorzystano rowniez cztery rozne
zastosowania ,mechanizmu kontroli cen”. Zastosowania te roznia
Sie zarowno wielkosci dodatkowych uprawnien uwalnianych na
rynek (od zera do 160 min), jak i momentem interwencji (raz
w 2028 r. lub réwnomiernie od 2027 do 2030 1.).

Dziatanie MSR i TNAC

W ,Policy Scenarid’ (niebieska linia na rys. 4) catkowita liczba
uprawnien w obiegu (ang ,7otal Number of Allowances in
Circulation, w skrocie TNAC) w 2027 r.wynosi ok. 300 min z uwagi

Enhanced action

Slow adoption

na dodatkowy frontloading. Natomiast w latach 2029-2031 r.
wielkos¢ ta szybko spada do zera, poniewaz w tych latach
nastepuje ubytek uprawnien sprzedawanych na aukcjach na
skutek dziatania frontloadingu. Bez tego mechanizmu rynek od
samego poczatku bytby pozbawiony piynnosci.

TNAC spada ponizej progu 210 min w 2029 r, co prowadzi do
aktywowania rezerwy MSR w 2030 r. i uwolnienia ok. 33 min
uprawnien (MSR dziata z pewnym opdznieniem). Teoretycznie
pozostate 2/3 ze 100 min uprawnien powinny zosta¢ uwalnione
W 2031r. Ze wzeledu jednak na uniewaznienie bazowych 600 min
uprawnien od 1 stycznia 2031 r, MSR nie dysponuje zadnymi
uprawnieniami od tego okresu i nie moze zostac aktywowany.
Nawet przy najwyzszych modelowanych ,mechanizmach kontroli
cen” wynoszacych 40 min dodatkowych uprawnief rocznie,
wartosc TNAC osigga jedynie 113 min uprawnien.

Z kolei w ,£nhanced Action”(z6tta linia na rys. 4) charakteryzuje
sie emisjg ponizej limitu przez wszystkie badane lata. Bez
jakiejkolwiek interwencji cenowej TNAC pozostaje w obszarze
wyznaczonym przez €orny i dolny prog MSR az do 2032 1. Na
poczatku, w 2027 1. TNAC ksztaftuje sie na poziomie 329 min
uprawnien i rosnie w 2028 r. ze wzgledu na niski poziom emisji.
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Rysunek 4. Wielkos¢ nadwyzki uprawnien w ETS2 (TNAC) w latach 2027 - 2032 z wykorzystaniem roznych scenariuszy emisji i
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Zrodto: Oko-Institut

Nastepnie, pomimo zwiekszonych redukcji emisji, TNAC zaczyna
Spadac przez trzy lata. Powodem tego spadku jest efekt
frontloadingu. Nawet w scenariuszu maksymalnej dodatkowej
podazy uprawnien poprzez aktywowanie mechanizmow kontroli
ceny, TNAC pozostaje w przedziale 210-440 min przez wszystkie
lata (z wyjatkiem 2032 r.) Natomiast od 2033 r. MSR zaczatby

uwalniac uprawnienia na rynek.

W, Slow Adaption Scenario” (zielona linia na rys. 4 oraz rys. 5) TNAC
juz w 2028 r. znajduje sie ponizej progu 210 mIn uprawnien,
pomimo zwiekszenia podazy uprawnien 0 30% w 2027 r. W latach
2029-2030 rezerwa MSR uwalnia tacznie 133 min uprawnien, ale ta
liczba nie wystarcza, aby zrekompensowac wysokie poziomy
emisji. TNAC bedzie ujemny juz w 2030 r, a pozniej spada do -385
min uprawnien w 2032 r. Nawet przy dodatkowej podazy
uprawnien z innych mechanizmdw, TNAC wynidstby -210 min
w 2031 1. i dalej by spadaf. Tak wysoka ujemna wartost TNAC
0znacza, Ze nie ma wystarczajacej liczby uprawnien do pokrycia
nimi wszystkich emisji (popyt znaczaco przekracza podaz
uprawnien), tj. podmioty objete ETS2 nie bytyby w stanie wypetnic

2029 2030 2031 2032

== == Policy scenario + 40mn/yr
Enhanced action + 40mn/yr
= == slow adoption + 40mn/yr

swoich zobowiazan emisyjnych. Oznacza to, ze rezerwa MSR oraz
,mechanizmy kontroli cen” nie byiyby wystarczajace, aby
zZapewnic rownowage popytu i podazy na rynku. W takim
scenariuszu ceny uprawnien w systemie ETS2 statyby sie
niezwykle wysokie, dopdki nie nastapitaby redukcja emisji
W sposob zdecydowany.

Projekcje cen uprawnien w ETS2

Prognozy cenowe dotyczace ETS2 s3 bardzo zréznicowane. KE
w ocenie skutkow pakietu Fit for 55 modeluje cene w ETS2 na
poziomie 50 EUR do 2030 r. w scenariuszu polityki MIX oraz 84 EUR
W scenariuszu MIX-CP.

Instytut Ifw Kiel w analizie z 2023 r. pt.

przedstawiaja dwa scenariusze dla cen w ETS2. W pierwszym
05zacowano, Ze cena moze wyniesc 264 EUR w 2030 r. Natomiast
w drugim scenariuszu obliczono, Ze do 2030 r. potrzebnych bedzie
415 min dodatkowych uprawnien, aby zapewnic, ze cena C0; nie
przekroczy 45 EUR.
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Rysunek 5. Ksztattowanie sie TNAC w scenariusz Slow Adoption

2027
Cap 1040
Auctions 1352
Verified/ projected emissions 1104
TNAC 248
Allowances in MSR 600

Zrodto: Oko-Institut

Vivid Economics w niepublikowanym badaniu oszacowat, ze cena
ETS2 wyniostaby 140 EUR do 2030 r. przy zatozeniu, ze putap ETS2
0Siagnatby zero do 2044 r. W ramach projektu Ariadne w analizie
7 2022 . wykorzystano rdzne modele i obliczono ceny ETS2 na
poziomie ok. 170 EUR 1340 EUR do 2030 .
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2028 | 2029 2030 | 2031 2032 Total
989 926 862 799 735 5352
989 855 858 695 735 5485

1054 | 1004 953 903 853 5870
183 35 -60 -268 -386 -
600 567 467" 0 0 -

Chociaz wszystkie te prognozy cenowe zalezg od duzej liczby
zatozen, wiekszos¢ badan pokazuje, ze bardzo wysokie -
trzycyfrowe - ceny emisji dwutlenku wegla sg realng mozliwoscia.

| Raport Miedzynarodowej Agencji Energetycznej dotyczacy emisji C0, w 2023 T.

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) opublikowata

. Raport ten dotyczy analizy catkowitej Swiatowej
emisji (0, zwigzanej z energig w podziale na najwazniejsze
regiony $wiata i sektory $wiatowej gospodarki - dalsza czesc
raportu skupia sie w giéwniej mierze na wynikach z tego raportu
dotyczacych UE.

MAE w swoim raporcie podaje, ze catkowita emisja ze spalania
paliw w UE spadta o 220 MtCO, w 2023 1. (spadek 0 9% r/r). Jak
wskazuja autorzy raportu jest to wielkos¢ porownywalna
Z redukcja, jaka miata miejsce w pandemicznym 2020 T. Jej
przyczyny roznig sie jednak znaczaco. Wielkosc redukcji emisji
W UE w 2023 r. nie pozwolita zrownowazy¢ wzrostu
w innych regionach globu, przez co $wiatowe emisje wzrosty 0 410

MtCO; (11% r/r) do rekordowego poziomu 37,4 GtCO».

Jedynym  pro-wzrostowym  czynnikiem oddziatowujacym  na
emisje w UE byt wzrost gospodarczy w 2023 1. wynoszacy 0,7%.
Podstawowym czynnikiem spadku emisji w 2023 r. byty zmiany
zachodzace w elektroenergetyce ze wzrostem udziatu OZE na
Czele. Powrdt dostepnosci generacji z elektrowni wodnych po
suszy w 2022 r. oraz czesciowy powrdt jednostek jadrowych miaty
tez swoj znaczacy wkiad w transformacje, dzieki ktorej produkcja
energii elektrycznej z wegla spadta 0 27% r/r, a z gazu ziemnego 0
15% r/r. Umiarkowany wptyw na zmiane emisji w 2023 r. miata
fagodna zima.

Istotnym czynnikiem spadku emisji w 2023 1. byt spadek produkgji
przemystowej spowodowany wysokimi cenami energii i stopami
procentowymi  (ograniczajacymi - dostep  do  kredytéw)
W pofaczeniu ze stabym popytem krajowym i miedzynarodowym.
Redukcje emisji z przemystu stanowig ok. 30% 0sigganych emisji
W catej gospodarce UE. W raporcie podkreslono, ze spadek

produkeji przemystowej byt mniejszy niz samej emisji, dzieki



https://iea.blob.core.windows.net/assets/33e2badc-b839-4c18-84ce-f6387b3c008f/CO2Emissionsin2023.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/33e2badc-b839-4c18-84ce-f6387b3c008f/CO2Emissionsin2023.pdf
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/emissions-trading-for-building-and-transport-new-ariadne-analyses
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/emissions-trading-for-building-and-transport-new-ariadne-analyses
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Rysunek 6. Zmiana catkowitej emisji C0, ze spalania w Unii Europejskiej weg przyczyny zmian w latach 2022-2023 [MtC0,]
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Rysunek 7. Catkowita emisja C0, [GtCO,] i emisja na mieszkanca [tC0,] w podziale na regiony Swiata
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Zrodto: MAE
postepujacej poprawie efektywnosci energetycznej i zamianie

paliw na mniej emisyjne.

MAE w swoim raporcie zauwaza, ze UE w 2023 r. spadfa na
4 miejsce pod wzgledem najbardziej emisyjnych regiondw swiata

IEA. CC BY 4.0.

(wyprzedzity ja Indie). Postepujaca dekarbonizacja w Europie
i rosngce emisje w krajach rozwijajacych sie doprowadzity do
tego, Ze emisje na jednego mieszkanca UE s3 juz o ok. 40%

mniejsze niz na jednego mieszkanca chin.

» Strona 17
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| Certyfikacja pochfaniania dwutlenku wegla w UE

W dniu 20 lutego 2024 r. negocjatorzy Rady UE i Parlamentu
Europejskiego osiggneli porozumienie polityczne w sprawie
ustanowienia dobrowolnego ramowego systemu certyfikacji
pochfaniania €0, w UE, tw. Clarbon Removal Certification
Framework (CRCEF. To wazny krok w polityce klimatycznej UE,
poniewaz pochtanianie C0, bedzie miato kluczowe znaczenie dla
0siggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Porozumienie
ma wstepny charakter, poniewaz akt musi zosta¢ formalnie
przyjety przez obie instytucje. 0 propozycji mozna przeczytac
W 135 numerze oraz w ostatnim

wydaniu publikacji CAKE/KKOBIZE: "

W kolejnych miesigcach beda trwaty prace nad szczegofami
propozycji rozporzadzenia w grupie eksperckiej ds. usuwania
dwutlenku wegla, Kktorej kolejne spotkanie zaplanowano
W kwietniu. W czasie prac nad projektem, uzgodniono m.in,, ze
zawierac bedzie otwarty definicie pochfaniania €0, zgodna
7 wytycznymi Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC).

CRCF kategoryzuje usuwanie €0, w ramach trzech kluczowych
obszarow: rolnictwo weglowe, trwate usuwanie dwutlenku wegla
oraz sktadowanie wegla w produktach. Dziatanie kwalifikuje sie
do certyfikacji w ramach systemu, jesli spetnia kryteria
jakosciowe opisane w rozporzadzeniu oraz poddane zostato

Tabela 3. Kryteria QUA.LITY

QUantification

Adaditionality

- mierzalnosc - dodatkowosc

niezaleznej  weryfikacji.  Aby  zapewniC  przejrzystost
i wiarygodnosc procesu certyfikacji, w projekcie rozporzadzenia
okreslono zasady niezaleznej weryfikacji usuwania C0;, a takze
zasady uznawania systemow certyfikacji. Aby zapewnic jakosc
i porownywalnos¢ KE ustanawia w  proponowanym
rozporzadzeniu cztery kryteria jakosciowe QU.ALITY. Ten akronim
0znacza w jezyku angielskim ,jakosc” i jest przez to tatwy do

zapamietania.

Ponadto, poniewaz dziatania zwigzane z usuwaniem dwutlenku
weela s3 bardzo zroznicowane konieczne jest stworzenie
metodyk certyfikacji. Z tego tez powodu rozporzadzenie przyznaje
Komisji Europejskiej uprawnienia do przyjmowania aktow
delegowanych okreslajacych szczegotowe metodyki certyfikaci
dla roznych dziatan zwigzanych z usuwaniem C0, Proces
tworzenia metodyk jest skomplikowany, szczegolnie biorac pod
uwage szeroki zakres ewentualnych dziatan, ktore moga
podlegac certyfikacji, dlatego Komisje wspomaga €rupa
ekspercka ds. usuwania C0, Ustanowione w toku jej prac
odpowiednie procedury certyfikacji powinny zagwarantowac
odpowiednio wysoka jakosc kredytow weglowych. To z kolei
powinno otworzy¢ UE droge do stworzenia efektywnego
mechanizmu przyznajacego ekonomiczng wartost ustugom
pochfaniania i trwatego magazynowania C0s.

QUALITY
Long-term storage
- diugotrwate
skiadowanie

Sustainabilty
- Zrownowazony charakter

Dziatania w zakresie Dziatania w zakresie

Dziafania w zakresie usuwania C0> muszq chronic cele

Certyfikaty s3 powigzane
z okresem skiadowania
0. w celu zapewnienia
trwatego skitadowania.

usuwania C0; musza byc
doktadnie mierzone i musza
przynosic jednoznaczne
korzysci dla klimatu.

usuwania C0. musza
wykraczac poza juz
istniejace praktyki i
wymogi prawa.

Zrownowazonego rozwoju, takie jak przystosowanie sie
do zmiany klimatu, gospodarka o obiegu zamknietym,
Zasoby wodne i morskie oraz roznorodnost
biologiczna, lub przyczyniac sie do ich realizacji.

Zrodto: Komisia Europejska
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https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2023/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_czerwiec_2023.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/02/GO250-2023-4-PL-2024-02-03.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/02/GO250-2023-4-PL-2024-02-03.pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-15629-2023-INIT/en/pdf
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| Europejska Strategia w zakresie zarzadzania przemystowymi emisjami C0;

W dniu 7 lutego 2024 r. KE opublikowata kamunikat W kierunku
ambitnego przemysfowego zarzgazania emisjami (0> w UES.
Wedfug Komisji wdrozenie tej strategii jest konieczne do
0siggniecia przez Europe zeroemisyjnosci do 2050 r. Emisje,
ktorych nie uda sie zredukowac za pomoca innych polityk
i srodkow unijnych bedg musiaty zostac przechwycone u zZrodfa
lub zbilansowane przez usuniecie C0, z powietrza i jego
skiadowanie oraz przynajmniej czesciowe wykorzystanie
W procesach przemystowych. Przechwytywanie (0, moze
zachodzic  poprzez  stymulowanie naturalnych — procesow
pochfaniania tego gazu w procesie fotosyntezy przez lasy i inne
roslinne formacje. Jednakze lasy w Europie nie bedg w stanie
pochtona¢ dwutlenku wegla na poziomie koniecznym do
0siagniecia przez UE zeroemisyjnosci, a ich zdoInosci pochtaniania
muszg  zosta¢  uzupetnione przez nowe technologie
bezposredniego przechwytywania C0; z powietrza ( DAL direct air
capturé) oraz 7 emisji przemystowych, i produkji zielonej
energii®. Europejska Strategia zarzadzania przemystowymi
emisjami C0, przewiduje wychwycenie i skitadowanie lub
utylizacje ok. 280 Mt C0, do 2040 r., a w latach 2041-2050 usuniecie
i sktadowanie ok. 450 min ton CO, rowniez z powietrza. Do 2030 1.
IKomisja zakfada przechwytywanie do 50 min CO; rocznie Ale
nawet na zaktadanym do 2030 r. poziomie, realizacja tych planow
bedzie trudna, o ile nie powstanie odpowiednia infrastruktura
transportowa, ktdra pozwoli na dostarczenie C0, do miejsc jego
dalszego przetwarzania przemystowego, jak i do odpowiednich
miejsc permanentnego przechowywania 0 wystarczajacej
pojemnosci. Takie potencjalne miejsca nie s3 rownomiernie
rozmieszczone na terytorium panstw czt. Zwfaszcza potudnie
Europy jest stabo wyposazone W  przystosowane do
permanentnego przechowywania zattoczonego (0, miejsca
skiadowania. UE bedzie musiata dla wypetnienia zakfadanych

28

& (LS carbon capture and storage. CCUS, carbon capture, utilisation and storage
BFLLS biomass energy with carbon capture and storage

0 Tamze,s.2
31

celow zbudowac siec¢ transportowg oraz zapewnic¢ odpowiedniej
pojemnosci infrastrukture do skiadowania. Konieczne jest
rowniez zwiekszenie skali wykorzystania C0, przez przemyst, do
produkji syntetykow, paliw i innych chemikaliow. Przyjeta przez
KKomisje strategia zaktada szereg dziatan na poziomie unijnym jak
i na poziomie panstw cztonkowskich, ktore bedg skutkowaty
Zwiekszeniem  mozliwosci  przechwytywania, utylizowania
i skiadowania C0,. Miedzy innymi, powstanie atlas potencjalnych
miejsc skiadowania, a Komisja przedstawi wytyczne dla
udzielania pozwolen dla projektow sktadowania CO, i opracuje
metodologie rozliczania emisji dwutlenku wegla w odniesieniu
do wykorzystania wychwyconego (0, jako zasobu, Kktore
odzwierciedlatyby  korzysci  dla  klimatu  wynikajace
z wykorzystywania C0, w procesach przemystowych a takze
transportu i skiadowania. Przyczyni sie to do zwiekszenia
absorpcji zrdwnowazonego wegla w sektorach przemystowych.
Realizacja strategii wymaga zwiekszenia wsparcia na badania
i rozw0j technologii w ramach programu Horizon Europe
i Funduszu Innowacyjnego, 0raz wsparcia wdrozenia
odpowiednich rozwigzan technologicznych do 2040 r.i 2050 1. na
zasadzie zapewnienia finansowania pomostowego w pierwszym
okresie tworzenia infrastruktury i rynku na poziomie unijnym.

Panstwa czt. wdrazajg na poziomie krajowym od 2009 T.
Dyrektywe w sprawie geologicznego sktadowania C0, (CCSD),
ktora ustanowita ramy prawne dla bezpiecznego sktadowania C0;
w poktadach geologicznych.® Dyrektywa CCS zawiera tez przepisy
dotyczace wychwytywania i transportu wychwyconych emisji C0;,
chociaz dziatania te s3 objete gfownie innymi przepisami UE
w zakresie achrony srodowiska, takimi jak dyrektywa w sprawie
oceny oddziatywania na srodowisko® lub dyrektywa w sprawie

; dostep: 4.03.2024)

- dostep
5.03.2024)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM:2024:62:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0031-20181224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0031-20181224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0031-20181224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0031-20181224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0031-20181224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0052
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0052
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0052
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emisji ~ przemysfowych®, ~w  pofaczeniu  ze  zmianami
wprowadzonymi dyrektywa w sprawie CCS. Przepisy te obejmuja
swoim oddziatywaniem wszystkie sktadowiska C0, w formacjach
geologicznych w UE oraz caty okres ich eksploatacji. Zmiany
w dyrektywie w sprawie duzych obiektdw energetycznego
spalania pozwolity na wprowadzenie wymogu oceny g0towosci
duzych obiektow do wychwytywania emitowanego (0. (o
Cztery lata panstwa czi. raportujs do KE o dziafaniach
podejmowanych w tym zakresie. Komisja przygotowuje na tej
podstawie raport zbiorczy i przedstawia €0 Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie. Projekty w zakresie wychwytywania
i skfadowania C0, moga ubiegac sie 0 wsparcie z Funduszu
Innowacyjnego. 0d 2027 r. przy wsparciu z tego Zrodta
przechwycone i skiadowane bedzie ok. 10 min ton C0, rocznie.®

Operatorzy zajmujacy sie przechwytywaniem, transportem
i skiadowaniem emisji (0, s3 objeci systemem handlu
uprawnieniami do emisji (EU ETS), co oznacza, ze w przypadku
wycieku emisji muszg przedstawic¢ do umorzenia odpowiadajaca
temu zdarzeniu liczbe uprawnien do emisji. Potencjalne wycieki
metanu podczas transportu gazu beda musiaty byc raportowane
zgodnie z projektem rozporzadzenia w sprawie redukcji emisji
w sektorze energii 2021/0423 (COD) zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2019/942% 0dpowiedzialnosc za wyrzadzone
lokalnie szkody w Srodowisku regulowana jest przez dyrektywe
w sprawie odpowiedzialnosci za srodowisko.” Natomiast
odpowiedzialnos¢ operatorow CCS za szkody na zdrowiu i mieniu
pozostawiona zostata do uregulowania na szczeblu panstw czt.

% Strategia w zakresie przemystowego zarzadzania emisjami €0, S.7.
% Rozporzadzenie (UE) 2019/942 z dnia 5 czerwca 2019 1 ustanawiajace Agencje
Unii Europejskiej ds. Wspotpracy Organow Regulacji Energetyki
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Realizacja strategii wymaga zwiekszenia wysitku panstw
cztonkowskich nie tylko w zakresie promowania technologii ale
i Zwiekszenia spotecznej akceptacji dla CCS i BECCS. Przykiadowo,
w Niemczech state skiadowanie (0, pod ziemig oraz
transportowanie przechwyconego (0, jest obecnie nielegalne. Jak
podaje Euractiv, jest to pokiosie ogolnej niecheci wiadz
niemieckich landow i opinii publicznej do tej technologii.
Przeciwni przechwytywaniu i skfadowaniu C0; pod ziemig S3
2wtaszcza wptywajacy na opinie publiczng aktywisci klimatyczni®
0d lat wyrazajg oni gto$no obawy zwigzane z bezpieczenstwem
takich rozwigzan z uwagi na prawdopodobienstwo wystapienia
wycieku zattoczonego C0; i uwolnienia gazu do atmosfery, co
potencjalnie moze mie¢ katastrofalne skutki dla srodowiska
i bezpieczenstwa ludzi. Niemniej jednak obecny niemiecki rzad,
w skiad ktérego wchodzi partia zielonych planuje przyjac nowa
strategie zarzadzania (O, (Zarbon Management Strategy) oraz
znowelizowac obecnie obowigzujace w Niemczech prawo.* C0;
bedzie jednak zattaczane wytacznie pod dnem morskim na Morzu
pPotnocnym w obszarze pozostajacym pod jurysdykcjg Niemiec,
azakaz ustanawiania sktadowisk C0, na Igdzie pozostanie w mocy.
Nie wszystkie gatezie przemystu mogtyby zostac zwolnione
z zakazu, nowelizacja ma nie dopusci¢c do przechwytywania
i sktadowania C0, powstatego ze spalania wegla w elektrowniach.
W Niemczech trwa tez debata o ewentualnym objeciu
technologig CCUS emisji CO, przechwytywanych ze spalania gazu
w elektrowniach gazowych.

39 NJ. Kurmayer, Berlin launches ‘milestone’ strategies to capture and remove C0;
permanently, Euractiv, 28.02.2024 (
- dostep 1.03.2024)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02010L0075-20110106
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02010L0075-20110106
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02010L0075-20110106
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32001L0080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32001L0080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32001L0080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32004L0035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32004L0035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32004L0035
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32004L0035
https://www.biologicaldiversity.org/campaigns/carbon-capture-and-storage/pdfs/CCS-explainer.pdf
https://www.biologicaldiversity.org/campaigns/carbon-capture-and-storage/pdfs/CCS-explainer.pdf
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/berlin-launches-milestone-strategies-to-capture-and-remove-co2-permanently/?utm_source=Euractiv&utm_campaign=216d91cd8d-EMAIL_CAMPAIGN_2023_11_03_09_36_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_-a80715b035-%5BLIST_EMAIL_ID%5D
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/berlin-launches-milestone-strategies-to-capture-and-remove-co2-permanently/?utm_source=Euractiv&utm_campaign=216d91cd8d-EMAIL_CAMPAIGN_2023_11_03_09_36_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_-a80715b035-%5BLIST_EMAIL_ID%5D
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| Parlament Europejski przyjat projekt rozporzadzenia w sprawie odtworzenia

srodowiska (ang. Nature Restoration Law)

Przedstawiony przez Komisje Europejska w dniu 22 czerwca
2022 r. projekt rozporzadzenia w sprawie odtworzenia srodowiska
zostat przyjety przez Parlament Europejski w dniu 27 lutego
2024 r*° 0becny status tego projektu to oczekiwanie na pierwsze
Czytanie w Radzie Europejskiej." Rozporzadzenie jest elementem
wdrazania Europejskiej strategii na rzecz bioréznorodnosci do
2030 r. (£U Biodiversity Strategy for 2030) ktorej celem jest
odbudowa naturalnych ekosystemow zdolnych do pochtaniania
0, jako elementu realizacji dziatan Unii zmierzajacych do
0siggniecia  zeroemisyjnosci @ takie  zwiekszenia
bioréznorodnosci, zwiekszenia odpornosci srodowiska na zmiany
klimatu i ograniczenia ryzyka katastrof naturalnych oraz
zZmniejszenia zagrozenia dla bezpieczenstwa zywnosciowego.®
Jesli rozporzadzenie wejdzie w zycie w ksztatcie zblizonym do
przyjetego przez PE, panstwa cztonkowskie bed3 zobowigzane,
w ramach krajowych planéw zatwierdzanych przez Komisje, do
odtworzenia do 2030 r. Co najmniej 30% zasobow przyrodniczych
w ztym stanie, co bedzie stanowito 20% powierzchni Igdowych
i morskich Unii. Udziat ten wzro$nie do 60% do 2040 1.1 do 90% do
2050 r* Do potowy stulecia wszystkie ekosystemy uznawane za
Wymagajace odtworzenia majg zostac  zrewitalizowane.

Rozporzadzenie natozy na panstwa cztonkowskie obowigzek

40

odbudowy torfowisk osuszonych pod uprawy rolne, zwiekszajac
zdolnosc pochtaniania w sektorze LULUCF. Panstwa cztonkowskie
beda musiaty odtworzyc jeszcze do 2030 r, co najmniej 30%
osuszonych torfowisk, z czego co najmniej jedna czwarta tych
terenow zostanie ponownie nawodniona. Do 2040 r. odtworzony
obszar ma wzrosnac do 50%, a do 2050 r. obejmie 70% dawnych
torfowisk, z czego ponownie nawodniona zostanie, co najmniej
jedna trzecia torfowisk. Ponowne nawadnianie ma by¢
dziataniem dobrowolnym dla rolnikéw i prywatnych wiascicieli
gruntow. Parlament wnioskowat rowniez o uwzglednienie
W rozporzadzeniu ,hamulca bezpieczenstwa”, dzieki czemu cele
dotyczace ekosystemow rolnych mogg zostac zawieszone, jesli
bedzie tego wymagato bezpieczenstwo zywnosciowe UE.

Proponowana legislacja nie tylko wdraza cele przyjete w unijnej
strategii na rzecz biordznorodnosci 2030, ale jest zgodna
Z wytycznymi - globalnych ram  réznorodnosci  biologicznej,
przyjetych na pietnastym posiedzeniu Konferencji  Stron
Konwencji o roznorodnosci biologicznej (719 grudnia 2022 r.)*,
celami  zrownowazonego rozwoju ONZ (ang  Sustanable
Develgpment Goals, Sp6s) oraz konkluzjami Rady Europejskiej
7 23 pazdziernika 2020 .

2

“por. dostep: 5.03.2024
“ Art. 5 ust. 7 projektu rozporzadzenia. (

% Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework (
dostep: 7.03.2024)
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https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2022/0195(COD)&l=en
https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2022/0195(COD)&l=en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A52020DC0380
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A52020DC0380
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A52020DC0380
https://environment.ec.europa.eu/topics/nature-and-biodiversity/nature-restoration-law_en
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2024-0089_PL.html
https://www.cbd.int/doc/decisions/cop-15/cop-15-dec-04-en.pdf
https://www.cbd.int/doc/decisions/cop-15/cop-15-dec-04-en.pdf
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| Chiny wzmacniajg regulacyjne umocowanie swojego systemu ETS

Krajowy system handlu uprawnieniami do emisji w Chinach
funkcjonuje od 2021 r, kiedy to po latach testowania osmiu
pilotowych systemow regionalnych zdecydowano o objeciu tym
narzedziem catego kraju. Wprawdzie do chinskiego ETS wigczono
jedynie sektor energii, pozostaje on jednak najwiekszym takim
systemem na swiecie pod wzgledem emisji, obejmujacym ponad
5 mld ton €0, co stanowi ponad 40% krajowej emisji tego gazu.
System  obejmuje ok 22 tys. instalacji  sektora
elektroenergetycznego oraz jednostek w pozostatych sektorach,
ktorych roczna emisja przekracza 26 tys. ton C0. Zgodnie
z zapowiedziami w przysztosci beda do niego wigczane kolejne

sektory.

Jak podaje serwis ICAP (/nternational Carbon Action Partnership)
Rada Panstwa Chin wydata 4 lutego 2024 r. nowe rozporzadzenie
wzmacniajac podstawy prawne krajowego systemu ETS, a ktore
wejda w zycie 1maja 2024 r.% Warto zwraocic uwage, ze zmienit sie
poziom ulokowania zarzadzania systemem, ktory ze szczebla
ministerialnego przeniesiono do kompetencji Rady Panstwa, o
w systemie i strukturze wtadzy Chin ma szczegolne znaczenie
i wymowe. Dotychczasowe ramy prawne dla systemu ETS
lokowaty zarzadzanie nim na poziomie ministerialnym.

Wzmocnienie ulokowania krajowego ETS w systemie prawnym
moze wydawac sie niewielkie, jako ze widzimy w nim te same
instytucje, ktore uczestniczyty w tym procesie wczesniej, niemniej
jest to wrazenie pozorne, albowiem proces decyzyjny
i kompetencje koordynacyjne wiodacego ministerstwa beda
miaty wieksza moc kontrolng i sprawczg. Podmiotem wiodacym
i koordynujacym pozostaje Ministerstwo Ekologii i Srodowiska
(MME  Ministry of Ecology and Environment), ktore ma
wspotdziatac z innymi regulatorami na szczeblu krajowym, w tym
Krajowa Komisjg Reform i Rozwoju czy Administracjg Lotnictwa
Cywilnego Chin w obszarze zakresu systemu, ustalania limitow
i planach alokacji oraz Panstwowym Urzedem Nadzoru Rynku,
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Ludowym Bankiem Chin oraz Chinska Komisjg Regulacji Bankowej
i Ubezpieczeniowej w odniesieniu do nadzoru nad operatorami
rejestru i platformy handlowej.

Przyjete rozporzadzenie wzmacnia takze kompleksowy system
mechanizméw nadzoru i kontroli, w tym kary finansowe dla
instalacji za niedopetnienie wymogow i/lub oszustwa, ktére maje
miescic sie w przedziale od 500 tys. CNY (ok. 70,582 tys. USD) do 10-
krotnosci zyskow osiggnietych w wyniku dziafan niezgodnych
z przepisami (dotychczas maksymalna kara nie przekraczata
30 tys. CNY, czyli ok. 4,234 tys. USD). W przypadku problemow
z egzekwowaniem kar przewidziano odpowiednie zmniejszenie
alokacji uprawnien w kolejnym roku, a nawet zawieszenie

produkgji

Nowoscig jest to iz srodki nadzoru, kontroli i egzekwowania kar
dotyczg takze podmiotow Swiadczacych ustugi instalacjom
objetym systemem ETS, w tym firm konsultingowych,
zewnetrznych  weryfikatoréw i innych  podmiotéw
zaangazowanych w procesy MRV. Takze w tym obszarze kary mog3
siegac 10-krotnosci zyskow osiggnietych w sposob niezgodny

Z prawem oraz odebrania prawa do prowadzenia dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany przyjete w nowym
rozporzadzeniu:

» Aukcja uprawnien: sprzedaz aukcyjna ma  zostac
wprowadzona i stopniowo rozszerzana, choc nie okresliono

jeszcze harmonogramu.

»  Handel: chinskie uprawnienia do emisji 53 wskazane, jako
kwalifikujace sie produkty handlowe. Uczestnikami obrotu
S3 podmioty objete ETS, lecz w przysztosci Rada Panstwa
moze zatwierdzi¢ réwniez inne podmioty. Dopuszczalne S3
rozne metody transakcji, takie jak przeniesienie umowy,
licytacja  jednostronna  (wielu  kupujacych, jeden
sprzedajacy). W przeciwieristwie do obecnych $rodkéw



https://icapcarbonaction.com/en/news/china-strengthens-legal-foundation-national-ets
https://icapcarbonaction.com/en/news/china-strengthens-legal-foundation-national-ets
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administracyjnych, organom regulacyjnym ETS, operatorom
platform rejestracyjnych i handlowych oraz agencjom
Swiadczacym ustugi weryfikacyjne i ich pracownikom -
zabrania sie angazowania sie w handel w ramach krajowego
rynku uprawnien do emisji.

[lompensacje: Kredyty offsetowe s3 dozwolone w krajowym
ETS, ale regulacje przejsciowe nie okreslaja limitow
jakosciowych — ani ilosciowych. Za  opracowanie
szczegotowych  zasad — odpowiada  MEE.  Zgodnie
Z obowigzujacymi na szczeblu ministerialnym  Srodkami
krajowymi dotyczacymi handlu emisjami limit ilosciowy
wynosi 5% zweryfikowanych emisji.

Nr143 / luty 2024 1.

Ujawnianie informacji: podmioty objete ETS maja obowigzek
ujawniac swoje roczne dane emisyjne, ktore wiadze
prowincji opublikujg wraz z wynikiem weryfikacji
i ewentualnymi nieprawidfowosciami.

Integracja rynku regionalnego: Istniejace regionalne
systemy handlu uprawnieniami do emisji udoskonalg
odpowiednie zasady zarzadzania rynkiem zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem. Rada Panstwa nie zezwala na
tworzenie w Chinach nowych regionalnych systemow
handlu uprawnieniami do emisji.

» Strona 23
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| Najwazniejsze informacje z globalnych systemaow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

4 lutego - Rzad Australii przedstawit plan dotyczacy
standardéw  efektywnosci  paliwowej dla  nowych
samochoddow, podkreslajac  jednoczesnie  potencjalne
0szCzednosci W wysokosci 1000 USD rocznie i przewidujac
kampanie zastraszania prowadzong przez  Koalicje.
Proponowany model nakfadatby roczny limit emisji dla
nowych samochodow sprzedawanych w Australii, tak aby
zacheci¢  producentéw samochoddw do dostarczania
pojazddw 0 niskiej i zerowej emisji oraz karac firmy, ktdre
tego nie robia. Rzad podat, ze przepisy wymagane do
stworzenia norm - ktére majq zastosowanie wyfacznie do
nowych pojazddw pasazerskich i lekkich pojazdow
dostawczych - zostana przedstawione parlamentowi
federalnemu w pierwszej pofowie 2024 1. i zaczna
obowigzywac od stycznia 2025 r. Producenci samochoddw,
ktorzy nie spefniliby standardow w catej swojej flocie, byliby
narazeni na kare finansowg od 1 stycznia 2025 .
Proponowana grzywna wynosita 100 USD za kazdy gram
przekroczenia celu.

7 lutego - Rzad Indii ogtosit plany zainwestowania 67 mid
dolarow w rozw0j sektora energetycznego W Ciggu
najblizszych 5-6 lat, ktorych celem bedzie zwiekszenie
udziatu krajowego gazu do 15% w indyjskim miksie
energetycznym. Biorgc pod uwage szacunki podwojenia
zZapotrzebowania na energie do 2045 r, rzad przedstawit
plany zaspokojenia rosn3cego zapotrzebowania poprzez
przekazanie okoto 11 000 mid INR (132 mld USD) z budzetu
panstwa na lata 2024-2025 na rozwoj infrastruktury

a
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niezbednej do rozwoju sektora, przeznaczajac 5500
miliarddw INR na zwiekszenie udziatu gazu w miksie
energetycznym z 6% do 15% do 2030 r. Tym posunieciem kraj
zZamierza przyciggnac inwestorow zagranicznych i pomaoc
W przejsciu na zerowg emisje dwutlenku wegla netto przed
2070 1. W 2022 1. gaz stanowit niecate 6% indyjskiego miksu
energetycznego, w ktorym dominuje wegiel (45%), ropa
naftowa (24%) i biomasa (21%).%®

14 lutego - Canada’s Greenhouse Gas (GHG) Offset Credit
System przyjmuje wnioski o rejestracje projektow w ramach
federalnych ~ protokotow  offsetowych  dotyczacych
odzyskiwania i niszczenia metanu ze skiadowisk oraz
redukcji emisji  gazdw cieplarnianych z  systemow
chfodniczych.  Kanadyjski  system  zacheca  gminy,
spotecznodci lokalne, lesnikow i rolnikéw do podejmowania
innowacyjnych projektow, ktore zmniejszaja emisje gazow
cieplarnianych. Podmioty mogg ¢enerowac federalne
kredyty offsetowe, jesli zarejestrujg i zrealizujg projekty
spetniajace wymogi kanadyjskich przepiséw dotyczacych
systemu kredytow offsetowych gazow cieplarnianych oraz
obowigzujacego federalnego protokotu offsetowego.®

16 lutego - Ukrainski startup Carbominer podpisat umowe
0 dotacje w wysokosci 15 miliona z Komisjg Europejska
W ramach programu EIC Accelerator. Technologia
opracowana przez Carbominer pozwala na wychwytywanie
dwutlenku wegla z atmosfery (Zirect Air Capture DAC)
i przechodzi do dwdch jednostek modutowych - do
wychwytywania i regeneracji (0. Projekt ma na celu
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https://www.theguardian.com/australia-news/2024/feb/04/fuel-efficiency-standards-labor-unveils-proposal-highlighting-petrol-savings-of-1000-a-year-for-motorists
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https://www.theguardian.com/australia-news/2024/feb/04/fuel-efficiency-standards-labor-unveils-proposal-highlighting-petrol-savings-of-1000-a-year-for-motorists
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/india-will-invest-us67bn-improve-energy-mix-next-5-6-years.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/india-will-invest-us67bn-improve-energy-mix-next-5-6-years.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/services/climate-change/pricing-pollution-how-it-will-work/output-based-pricing-system/federal-greenhouse-gas-offset-system.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/services/climate-change/pricing-pollution-how-it-will-work/output-based-pricing-system/federal-greenhouse-gas-offset-system.html
https://www.canada.ca/en/environment-climate-change/services/climate-change/pricing-pollution-how-it-will-work/output-based-pricing-system/federal-greenhouse-gas-offset-system.html

» Raport z rynku C02

wprowadzenie technologii DAC do komercjalizacji. Obejmuje
to rozwoj technologii do maszyn DAC 0 wydajnosci 50 i 250
ton rocznie, dziatania przedkomercjalizacyjne z europejskimi
farmami i inteligentnymi szklarniami oraz utworzenie linii
produkeyjnej jednostek DAC w ciggu najblizszych 4 [at.*®

20 lutego - Rzad Wielkiej Brytanii opublikowat
zaktualizowana liste bezptatnych przydziatow uprawnien do
emisji do 2025 1. Instalacje otrzymaja w 2024 1.31,926 minton
bezptatnych uprawnien UKA, co stanowi redukcje o 14%
w stosunku do catkowitego bezptatnego przydziatu
uprawnien na 2023 r. tacznie az 39 zaktadow, ktore
W przesztosci otrzymywaty bezptatne uprawnienia, nie
otrzyma ich w tym roku - w tym rowniez zaktad CF Fertilisers
W Ince, ktory zostat zamkniety z powodu rosnacych cen gazu
w ubiegtym roku. Podobnie, jak w poprzednich latach, huta
stali Port Talbot nalezaca do Tata Steel, ma otrzymac
najwiekszy przydziat w wysokosci 4,9 min, a nastepnie zaktad
British Steel w Scunthorpe, ktory otrzyma 3,2 min uprawnien.
Dzieje sie tak pomimo ogfoszenia w zesztym miesigcu, ze
Tata Steel zamknie dwa wielkie piece w Port Talbot w ciggu

roku.®

22 |utego - Chiny pomimo ogtoszenia w 2020 1. polityki
dazenia do osiggniecia tzw. szczytu emisji €O, (tzw. peaku)
przed 2030 1. jeszcze w 2023 r. wydaty zezwolenia na budowe
elektrowni weglowych o facznej mocy 114 GW, o Stanowi
wartos¢ 0 10% wyzszg niz w 2022 r. Zgodnie z danymi
amerykanskiego think- tanku Global Energy Monitor (GEM)
oraz CREA (Zentre for Research on Energy and Clean Air) do
uzytku oddano zakfady produkujace 47 GW w poréwnaniu do
28 GW z 2022 r. Dziatania te powoduja, Ze spetnienie celow
mitygacyjnych i klimatycznych na 2025 1. przez Chiny jest
zagrozone.  Zgodnie z  Porozumieniem  paryskim,
zobowigzania klimatyczne Chin wymagaja 0siagniecia
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szeregu celow do 2025 r. i obejmujg one m.in. zwiekszenie
udziatu niekopalnych zrodet energii do 20% oraz
Zmniejszenie  intensywnosci  emisji  dwutlenku  wegla
w gospodarce 0 18%. Intensywnosc emisji dwutlenku wegla
odnosi sie do tego, ile gramow C0; jest uwalnianych przy
produkgji  kilowatogodziny energii elektrycznej. Analiza
przeprowadzona przez organizacje CREA i GEM pokazata, ze
Chiny znacznie odbiegajg od wielu z tych zatozonych celow,
giownie ze wzgledu na intensywnosc emisji dwutlenku
wegla i niedawnego wzrostu gospodarczego. Emisje C0;
beda musiaty zostac obnizone od 4% do 6%, aby 0siggnac
okreslony przez rzad cel na 2025 r.2

23 lutego - Wietnam przedstawit strategie rozwoju energii
waodorowej, zgodnie z ktorg kraj planuje produkowac 100-
500 kt wodoru rocznie do 2030 r. i 10-20 Mt rocznie do
2050 1. Strategia zakiada stopniowg integracje wodoru
7 krajowg siecig energetyczna, gdzie do konca tej dekady
zacznie on wypierac konwencjonalne Zrodta energii, takie jak
gaz ziemny i wegiel. Co wiecej, wodor bedzie odgrywat
kluczowa role w innych sektorach, w tym w transporcie
i produkcji nawozéw, stali i cementu. Przewiduje sie, ze do
potowy XXI wieku wodor bedzie stanowi¢ 10% produkgji
energii elektrycznej w Wietnamie. Strategia finansowania
obejmuje potaczenie inwestycji publicznych i prywatnych,
wykorzystanie sprzedazy zielonych obligacji i Partnerstwo na
rzecz sprawiedliwej transformacji energetycznej (/ust
Energy Transition Partnership, JETA). Jest to partnerstwo,
ktore wspatpracuje z krajami G7, bankami i prywatnymi
podmiotami i oferuje pofaczenie inwestycji kapitatowych,
dotacji i pozyczek preferencyjnych.

27 lutegn - 7 badania przeprowadzonego przez Asian
Development Bank (ADB) wynika, ze optaty importowe Unii
Europejskiej na produkty wysokoemisyjne (CBAM) beda



https://carbominer.com/our-latest/carbominer-secured-e1-5m-grant-eic-accelerator/
https://carbominer.com/our-latest/carbominer-secured-e1-5m-grant-eic-accelerator/
https://www.gov.uk/government/publications/uk-ets-allocation-table-for-operators-of-installations
https://www.gov.uk/government/publications/uk-ets-allocation-table-for-operators-of-installations
https://www.theguardian.com/environment/2024/feb/22/growth-in-co2-emissions-leaves-china-likely-to-miss-climate-targets
https://www.theguardian.com/environment/2024/feb/22/growth-in-co2-emissions-leaves-china-likely-to-miss-climate-targets
https://www.wnp.pl/energetyka/chiny-lamia-obietnice-i-zwiekszaja-inwestycje-w-elektrownie-weglowe,807448.html
https://www.wnp.pl/energetyka/chiny-lamia-obietnice-i-zwiekszaja-inwestycje-w-elektrownie-weglowe,807448.html
https://energynews.biz/vietnam-unveils-hydrogen-production-goals/
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miaty ograniczony wptyw na zmiane klimatu i jedynie
umiarkowany negatywny wptyw na gospodarki w regionie
Azji i Pacyfiku Banku. Jak wynika z raportu, CBAM
prawdopodobnie zmniejszy globalng emisje dwutlenku
wegla 0 mniej niz 0,2% w porownaniu z systemem handlu
uprawnieniami do emisji z ceng emisji dwutlenku wegla
Wynoszaca 100 euro (108 dolardw) za tone €0, i brakiem
taryfy za emisje dwutlenku wegla. Jednoczesnie opfaty
moga zmniejszy¢ Swiatowy eksport do UE o okoto 0,4%,
a azjatycki eksport do UE o okoto 11%, wptywajac
jednoczesnie  negatywnie na  produkcje  niektorych
producentdw w UE. W raporcie zaleca sie podjecie dziatan
majacych  na celu  dekarbonizacie  handlu
miedzynarodowego i globalnych fancuchdw wartosci. Emisje
dwutlenku wegla z tych zrddef rosng szybciej niz z innych
2rddef, a w Azji rosng szybciej niz w innych regionach. Wsrdd
zalecen znajduje sie takze wdrozenie ukierunkowanej
polityki zachecajacej do handlu produktami i ustugami
przyjaznymi dla klimatu, wspieranie przepiséw i standardow
$rodowiskowych, utatwianie transferu zielonych technologii
oraz wspieranie rzadow i instytucji miedzynarodowych
w promowaniu zielonej infrastruktury i inwestycji.
W raporcie wzywa sie ponadto do globalnej wspétpracy
W celu opracowania powszechnie akceptowanych ram
rachunkowosci, ktore umozliwiajg skuteczne sledzenie

emisji zwigzanych z produktami i ustugami.

21 lutego - Equatic, firma zajmujaca sie usuwaniem
dwutlenku wegla, przedstawita plany najwiekszej na swiecie
oceanicznej instalacji usuwania dwutlenku wegla. Firma
bedzie realizowa¢ projekt wspdlnie z podmiotem
7 Singapuru (PUB, Singapore’s National Water Agency)
i Uniwersytetem Kalifornijskim w Los Angeles (UCLA). Celem
przedsiewziecia jest wychwytywanie 10 ton dwutlenku

54

55

Nr 143 / luty 2024 1.

wegla i wytwarzanie z tego 300 kg wodoru dziennie. Po
ukonczeniu instalacja o wydajnosci 3650 ton rocznie bedzie
jedna z najwiekszych na swiecie instalacji usuwania
dwutlenku wegla (Carbon Dioxide Removal, CDR).*®

28 lutego - Niemiecka gietda EEX z siedzibg w Lipsku
i turecka gietda Enerji Pivasalari Isletme (EPIAS) ogfosity
podpisanie Memorandum of Understanding (porozumienie)
na mocy ktorego beda wspotpracowac przy opracowywaniu
i wdrazaniu tureckiego systemu handlu emisjami ETS.
Turecki system handlu emisjami ma zostac¢ uruchomiony 15
pazdziernika 2024 r, a rozpocznie sie fazg pilotazowa
w latach 2025-26 z mozliwoscia jej przediuzenia do 2027 .
System objete zostang instalacje z sektora energetycznego
i przemystu ciezkiego o rocznej emisji ponad 500 tys. ton
C0.e. Uprawnienia bedg swobodnie przydzielane w fazie
pilotazowej, podczas gdy wprowadzenie aukcji zostanie
poddane pod decyzie w terminie  pozniejszym.
W przeciwienstwie do wiekszosci innych rynkow typu cap-
and-trade, ilos¢ uprawnien w tureckim systemie ETS ma
rosna¢ corocznie wraz z trajektoria emisji okreslong
w krajowym dokumencie NDC®, przynajmniej do ok. 2038 .,
kiedy to Turcja zobowigzata sie do osiggniecia tzw.
szczytowego punktu emisji gazow cieplarnianych.. Turecki
rynek uprawnien do emisji dwutlenku wegla bedzie rowniez
poczatkowo ograniczcony do  podmiotow  objetych
przepisami, co oznacza, ze banki, firmy handlowe i inni
inwestorzy nie bedg mogli w nim uczestniczy¢ przynajmniej
przez kilka pierwszych lat. Pofgczenie przedstawionych zasad
dotyczacych muin. limitow uczestnikow, braku aukgji
i rosngcego limitu emisji wywofato obawy wsrod
obserwatorow, ze planowanemu nowemu rynkowi ETS moze

w konsekwencji zabraknac ptynnosci.”’

*5 NDC- ang. National Determined Contribution.
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https://www.adb.org/news/eu-carbon-tariff-likely-have-limited-impact-emissions-without-global-efforts
https://www.adb.org/news/eu-carbon-tariff-likely-have-limited-impact-emissions-without-global-efforts
https://www.equatic.tech/articles/equatic-unveils-plans-for-the-worlds-largest-ocean-based-carbon-removal-plant
https://www.equatic.tech/articles/equatic-unveils-plans-for-the-worlds-largest-ocean-based-carbon-removal-plant
https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=7812&cHash=e48afc268e79f2adc4c2576c18803470
https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=7812&cHash=e48afc268e79f2adc4c2576c18803470
https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=7812&cHash=e48afc268e79f2adc4c2576c18803470
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29 |utego - Stany Zjednoczone (U.S. Department of Energy's
(DOE) Office of Fossil Energy and Carbon Management
(FECM)) ogtosity, ze przeznacza do 100 miliondw dolaréw na
pomoc w rozwoju w USA komercyjnie optacalnych projektow
usuwania dwutlenku wegla (CCUS). Finansowanie bedzie
skierowane do projektow pilotazowych i obiektow
testowych majacych  na  celu  zademonstrowanie
i skalowanie technologii usuwania dwutlenku wegla poprzez
usuwanie ¢o bezposrednio z atmosfery, a nastepnie
skiadowanie w zbiornikach geologicznych, biologicznych
i oceanicznych lub przeksztatcanie go w produkty o wartosci
dodanej wraz z odpowiednim  monitorowaniem,
raportowaniem i weryfikacja. Oprdcz zdecydowanych dziatan
na rzecz obnizenia emisji (0, wdrozenie na duzg skale
technologii usuwania dwutlenku wegla ma kluczowe
znaczenie dla  osiggniecia  historycznego  programu
prezydenta Bidena w zakresie klimatu i czystej energii.
Wysitki te przyniosa takze korzysci spotecznosciom w catym
kraju, poprawiajac jakos¢ powietrza, tworzac mozliwosci
dobrze ptatnej pracy i nadajac priorytet potrzebom
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spotecznosci.

Projekty wybrane w ramach niniejszego porozumienia
ramowego beda skupiac sie na trzech obszarach:

» mate programy pilotazowe w zakresie usuwania
i sktadowania dwutlenku wegla z biomasy,

»  programy pilotazowe na rzecz matej mineralizacji,

>  wielosciezkowe obiekty testowe do usuwania
dwutlenku wegla w roznych ekosystemach,
klimatach i spotecznosciach.

Wnioskodawcy ubiegajacy sie o finansowanie DOE musza
uwzglednic wzgledy spofeczne i skutki proponowanych
projektow, kiadac nacisk na aktywne zaangazowanie
spofecznosci lokalnych. We wnioskach nalezy wyjasnic m.in.
W jaki sposob projekty majg zapewnic korzysci gospodarcze
i srodowiskowe oraz ztagodzic skutki zmian klimatu oraz
promowac rozwoj sity roboczej i miejsca pracy wysokiej

jakosci.®



https://www.energy.gov/fecm/articles/doe-announces-30-million-advance-carbon-dioxide-capture-and-conversion-technologies
https://www.energy.gov/fecm/articles/doe-announces-30-million-advance-carbon-dioxide-capture-and-conversion-technologies
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC), aktualna liczba projektow CDM (ang Clean
Development Mechanisim - mechanizm czystego rozwoju)®
Wynosi 7841, Liczba zarejestrowanych PoAs (ang Programime
of Activities) wynosi 365. Na dzief 29 lutego 2024 1. na
rachunkach w rejestrze (DM znajdowafo sie 139 002 878
jednostek CER wydanych dla dziatan w pierwszym okresie
rozlicceniowym PzK oraz 320564 683 jednostek CER
wydanych dla dziafan realizowanych w drugim okresie
rozliczeniowym PzK a takze 46 802 179 jednostek AAU dla
drugiego okresu rozliczeniowego PzK.

Minister klimatu i srodowiska Pani Paulina Hennig-Kloska
przedstawifa

(NFOSIGW):

e Projekt programu ,Moja Elekirownia  Wiatrowd
78toszono 14 lutego 2024 r. do Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI) do wsparcia ze srodkow
Funduszu Modernizacyjnego funkcjonujgcego w EU
ETS. W
wspatwiasciciele budynku mieszkalnego (lub lokalu

ramach programu  wfasciciele  lub
mieszkalnego w budynku mieszkalnym) bedg mogli
uzyskac dofinansowanie na mikroinstalacje wiatrowa
i magazyn energii elektrycznej. 0gtoszenie pierwszego
naboru wnioskow przez NFOSIGW planowane jest na lll
kwartat 2024 .
e Wsparcle  Zakupu  Jub  leasingu  pojazddw
Zeroemisyjnych kategorii V27 /3. Celem programu jest
unikniecie emisji zanieczyszczen powietrza poprzez
dofinansowanie inwestycji polegajacych na obnizeniu
zuzycia paliw emisyjnych w transporcie, poprzez
wsparcie  zakupu  lub  leasingu  pojazdow
zeroemisyjnych. Program przewidziany jest do

wdrazania do 2029 r, a budzet na realizacje celu
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programu wynosi 1 mid zt. Przedsiebiorcy beda mogli
ubiegat sie o dotacje do zakupu pojazdu lub
w przypadku leasingu - doptate do optaty wstepnej.

e Wsparcie budowy lub rozbudowy ogolnodostepnes

Sstacji fadowania dla transporty ciezkiego. Propozycja
ma na celu wsparcie rozwoju infrastruktury do
tadownia dla zeroemisyjnych pojazdow ciezarowych,
zlokalizowanych przy trasach sieci bazowej TEN-T,
centrach  logistycznych ~ oraz ~ terminalach
intermodalnych, tak by zmniejszy¢ liczbe pojazdow
emitujgcych C0; i NOy, a tym samym poprawic jakosc
powietrza. Program przewidziany jest do wdrazania do
2029 r, budzet na realizacje celu programu wynosi
2midz.

W dniu 22 lutego 2024 . KE poinformowata w komunikacie, ze

zainwestuje 233 min EUR na realizacje dwunastu nowych

projektow strategicznych w  dziesieciu panstwach czt,

W ramach programu LIFE. Celem tych projektow jest

wsparcie UE w zakresie dziatan na rzecz Srodowiska i klimatu

w ramach Europejskiego Zielonego tadu. Projekty zostang

zrealizowane w Butgarii, Czechach, Irlandii, Hiszpanii, Francji,

we Wioszech, na Litwie, w Austrii, Polsce i Finlandii. Celem
tych projektow jest zarowno zrealizowanie celow w zakresie

Srodowiska i klimatu, jak rdwniez wsparcie transformacji

ekologicznej UE. W Polsce zrealizowany zostanie projekt

LLIFEPodkarpackie”, dzieki ktoremu ma zostac poprawiona

jakosc powietrza w tym wojewddztwie, zmniejszone ma

zostac ubostwo energetyczne oraz zwiekszona ma zostac
efektywnosc energetyczna.®

Niemiecki rzad w dniu 6 lutego 2024 r. zobowigzat sie

wesprzec miedzynarodowa korporacje produkujaca stal -

Arcelor Mittal faczng kwota 13 mid EUR, aby pomdc

zmniejszy¢ emisje C0, pochodzace z produkcji stali w kraju.

Uzyskane srodki zostang przeznaczone na budowe

elektrycznych piecow tukowych, dzieki ktoremu stal moze



https://www.gov.pl/web/klimat/zmiany-i-nowosci-w-programach-narodowego-funduszu-ochrony-srodowiska-i-gospodarki-wodnej
https://www.gov.pl/web/klimat/zmiany-i-nowosci-w-programach-narodowego-funduszu-ochrony-srodowiska-i-gospodarki-wodnej
https://www.gov.pl/web/klimat/zmiany-i-nowosci-w-programach-narodowego-funduszu-ochrony-srodowiska-i-gospodarki-wodnej
http://cdm.unfccc.int/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_949
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by¢ produkowana przy uzyciu energii odnawialnej,
w fabrykach nalezacych do  koncernu  ArcelorMittal
znajdujacych sie w Bremie i Eisenhittenstadt. Plany
obejmuja réwniez zwiekszenie wykorzystania ztomu
pochodzacego z recyklingu. Czes¢ pomocy w Wysokosci
1,3 mid EUR jest czescig wiekszego pakietu inwestycyjnego
obejmujacego 25 mid EUR. Inwestycja bedzie musiata
jeszcze zostac zatwierdzona przez UE w oparciu 0 zasady
pomocy publicznej panstwa.?’

W zwigzku z zagrozeniem wypetnienia celow klimatycznych
Niemcy zmienig prawo dotyczace sktadowania C0;, tak aby
ufatwic transport gazu, a takze planujg wychwytywanie
dwutlenku wegla w przemysle i sektorze energetycznym,
podejmujac jednoczesnie kroki, aby stac sie krajem
neutralnym  klimatycznie do 2045 r. W Niemczech
magazynowanie (0, a nawet transportowanie €0
rurociggiem, jest nielegalne od 2024 1., Ca stanowi wyzwanie
dla firm stawiajacych na wychwytywanie emisji w celu
dekarbonizacji. Zgodnie z szacunkami Niemcy beda
wymagaty wychwytywania pomiedzy 34, a 73 min ton
dwutlenku wegla, a (0, bedzie mdgt by¢ magazynowany
i transportowany pod morzem potnocnym jedynie
W ograniczonych obszarach, ktore nie podlegajg ochronie.
Skiadowanie dwutlenku wegla na I3dzie pozostanie nadal
zakazane, chyba ze kraje zwiazkowe zwrdca sie do Berlina 0
Zmiane tego rozwigzania. Kiedy przemyst ciezki emituje C0,,
moze on by¢ wychwytywany i sktadowany (Zarbon Capture
and Storage (09 Iub wykorzystywany w procesach
chemicznych (Larbon Capture and Usage. (CY). Adaptacji tej
technologii w Niemczech bedzie towarzyszy¢ nowa
Strategia zarzadzania emisjami dwutlenku wegla®, ktora
bedzie mozliwa dzieki zmianie prawa dotyczacego
sktadowania C0,. Strategia ta bedzie podstawg projektu
ustawy zmieniajacej krajowe prawo dotyczace skiadowania

S2Gtownym wyzwaniem dla wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla (CCS)
w ramach Protokotu Londynskiego od czasu jego zmiany w 2006 T. jest
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dwutlenku wegla i stworzy jasne ramy prawne dla rozwoju
infrastruktury rurociggow (0. Przed eksportem (0, za
granice Berlin musi ratyfikowac klauzule
W miedzynarodowym traktacie Protokotu Londynskiego®
dotyczacego transgranicznego eksportu odpadow, i ktory
zostat zmieniony przez umawiajace sie strony w 2009 r,, aby
umozliwic transport C0, do sktadowania pod dnem morskim.
Pod wzgledem geologicznym Niemcy maja ok. 15 do 8,3 mld
ton zdolnosci magazynowania 0, pod Morzem Potnocnym
i moga deponowac do 20 min ton rocznie.®

»  Rada ds. Klimatu Danii ogfosita, ze istnieje duze zagrozenie,
ze Dania nie zdota wypetni¢ swoich celdw klimatycznych na
2030 r. Zgodnie z ostatnim raportem Rady ds. Klimatu
okreslony przez rzad Danii cel redukcji emisji 0 70% do konca
dekady, w pordwnaniu do 1990 . moze nie zostac spetniony.
Rada ds. Klimatu potwierdzita co prawda, ze mozliwe bedzie
osiggniecie celu posredniego, ktory zostat okreslony na
poziomie redukcji emisji 0 50% na 2025 r,, jednak spetnienie
celu redukeji emisji wyznaczonych na 2030 r. jest nadal
zagrozone.  Dodatkowo rzad  przedstawit  zamiar
wprowadzenia podatku klimatycznego dla rolnictwa. Nowy
podatek dla tego sektora ma wynosic 750 koron (109 USD) za
tone wyemitowanego C0,. Na chwile obecng Rada ds.
Klimatu odrzucifa te propozycje podatkowa ze wzegledu m.in.
na koniecznos¢ utrzymania konkurencyjnosci rolnictwa, przy
Czym nie bez znaczenia byfa rowniez obecnie rozlewajaca sie
fala protestow rolnikdw w Europie zwigzana z Europejskim
Zielonym tadem. W raporcie wskazano réwniez na obawy
dotyczace realizacji harmonogramu wprowadzenia zasad
wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla (CCS), gdyz
w przypadku jakichkolwiek opoznien w tym zakresie
wypetnienie celow na 2030 r. bedzie mogto rowniez byt
utrudnione. W ramach zalecen politycznych Rady - Dania

powinna zmniejszy¢ obcigzenie klimatyczne rolnictwa

transgraniczny eksport C0, do geologicznego skiadowania pod dnem morskim.
W szczegaInosci art. 6 Protokotu Londynskiego zakazuje eksportu odpadew w celu
zatopienia ich w srodowisku morskim, co obejmuje strumienie C0, przeznaczone

do skiadowania pod dnem marskim.
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https://www.cleanenergywire.org/news/german-govt-pledges-eu13-bln-funding-help-decarbonise-steel-production%23:~:text=The%20German%20government%20has%20pledged,northern-Germany%20city%20of%20Bremen.
https://www.cleanenergywire.org/news/german-govt-pledges-eu13-bln-funding-help-decarbonise-steel-production%23:~:text=The%20German%20government%20has%20pledged,northern-Germany%20city%20of%20Bremen.
https://www.cleanenergywire.org/news/german-govt-pledges-eu13-bln-funding-help-decarbonise-steel-production%23:~:text=The%20German%20government%20has%20pledged,northern-Germany%20city%20of%20Bremen.
https://www.cleanenergywire.org/news/german-govt-pledges-eu13-bln-funding-help-decarbonise-steel-production%23:~:text=The%20German%20government%20has%20pledged,northern-Germany%20city%20of%20Bremen.
https://www.reuters.com/business/energy/germany-allow-carbon-transport-sub-seabed-storage-minister-says-2024-02-26/
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poprzez  subsydiowanie metod redukcji metanu
i zwiekszenie krajowego podatku od oleju napedowego.®

W dniu 10 lutego br. na platformie ,Sciendo” zostato
opublikowane opracowanie Centrum Analiz Klimatyczno-
Energetycznych (CAKE) oraz Szkoty Giownej Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie: pt. “Sensitivity of the ¢lobal

agricultural sector to changes in climate policy - EU

countries compared to the rest of the world” Publikacja

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w marcu 2024 .

rzuca swiatfo na ztozono$¢ wptywu polityki klimatycznej na
sektor rolnictwa w UE. Publikacja ocenia wzorce i przyczyny
spadku emisji gazow cieplarnianych na mieszkanca od lat
90. w roznych regionach Swiata. W szczegolnosci odnosi sie
do koncepcji “zrownowazonej intensyfikacji rolnictwa”
i debaty miedzy intensywng a mniej intensywng produkcja
w kontekscie emisji gazow cieplarnianych.

Dzien Wydarzenie

4,11i19 marca

Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

25 marca Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska (Environment)

4 marca Posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii

4 -27 marca Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

12,19, 26 marca

Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

12,14, 15,26 marca Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

21-22 marca Szczyt Rady Europejskiej

20-21 marca Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

2.310.000 min EUA/ aukcje.

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 13 i 27 marca 2024 r. ($roda) —krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00) —

W marcu »  EEX: od 4 do 28 marca 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA): 3, 099

min EUA/na aukcje; w dniu 21 marca 2024: 3, 104 min EUA/ na aukcje; oraz 20 marca 2024 r. ($roda): - unijna

aukcja uprawnien loticzych (EUAA): 0,906 min EUAA/ na aukgje;
> EEX:1,8,15i22 marca 2024 r: 1,796 mIn EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

8 https: //www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-29/denmark-now-likely-to

reach-2025-climate-goal-watchdog-says?embedded-checkout=true
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Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 1. do 2024 r. wg danych
Z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru
Srednia XL

2024 -19,19%

0 R
2022
2021
2020
2019

2018

an R 1035% 898% | 101% | 388% | 1360% -
R 2652 | A% | 430 | 1846% | 122% | 2671% -

2015

2014

B 0520 | m320% | a41% | 3447% | 2662% | 949% | 023% | 631% | 1209% | -608% - 1126%

Dodatnie | 5/12 ’ 6/12 ’ 3/ ‘ 8/ ‘ 5/11 ‘ 10/m ‘ 6/1 ‘ o/ ‘ 6/1 ‘ 6/11 ‘ 6/11 ‘ 8/
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 —— Ceny uprawnien EUA

lut 08 lut10 lut 12 lut14 lut16 lut18 lut 20 lut 22 lut 24

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1.z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do lutego 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennoSci cenowej w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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